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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zékona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpisi, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zdkona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového trhu a o zméné a doplnéni
dalsich zakonti, ve znéni pozdé&jSich piedpist, a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jSich ptedpist, a jako pfislusny organ podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu,
ktery m& byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (déle jen ,,NaFizeni*), rozhodla
ve spravnim fizeni vedeném podle zdkona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdégjsich
predpist, o zadosti spole¢nosti RN Solutions a.s., ICO 24175005, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, pravné zastoupené JUDr. Vlastimilem Piherou, Ph.D.,
advokatem spolupracujicim s Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o., o schvaleni
unijniho prospektu pro rist vyhotoveného za ucelem verejné nabidky dluhopist podle
€lanku 20 odst. 2 Narizeni, ktera byla Ceské narodni bance dorucena dne 29. zai{ 2020,
takto:

Spole¢nosti RN Solutions a.s., ICO 24175005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, se podle ¢lanku 20 odst. 2 Nafizeni pro ucely verejné nabidky

schvaluje

unijni prospekt pro riust vyhotoveny za ucelem verejné nabidky listinnych dluhopisi,
ISIN CZ0003527947, v predpokladané celkové jmenovité hodnoté az 150 000 000 K¢,
o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 100 000 K¢ s vynosem uréenym pevnou
urokovou sazbou ve vysi 5,8 % p.a. a s datem splatnosti 2. listopadu 2025. Schvaleny
prospekt tvori jako priloha nedilnou soucast tohoto vyroku.

ODUVODNENI

Ceska narodni banka schvalenim prospektu v souladu s ¢l. 2 pism. r) Natizeni osvédiuje,
ze prospekt splituje normy tykajici se Uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti dle ¢lanku 6
anasl. Nafizeni, tedy ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby



investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem verejné
nabidky.

V ramci spravniho fizeni o schvaleni prospektu Ceskd néarodni banka neposuzovala
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci ucastnika fizeni a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost ucastnika fizeni.

Vzhledem k tomu, Ze Ceska narodni banka Gi¢astnikovi fizeni v plném rozsahu vyhovéla, neni
podle § 68 odst. 4 spravniho tadu dalsi odivodnéni tohoto rozhodnuti tieba.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti lze podat rozklad u Ceské narodni banky, Na Piikopé 28,
Nové Mésto, 115 03 Praha 1, a to prostfednictvim sekce licenénich a sank¢nich fizeni. Lhiita
pro podani rozkladu ¢ini 15 dnli ode dne doruceni rozhodnuti. O rozkladu proti rozhodnuti
Ceské narodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Karel Gabrhel LLM. Ing. Ladislav Slanik
feditel feditel
sekce licencnich a sank¢nich tizeni odbor cennych papirti a regulovanych trhli
podepséno elektronicky podepsano elektronicky

Dorucuje se (prostiednictvim datové schranky): JUDr. Vlastimil Pihera, Ph. D., advokat
spolupracujici s Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o., se sidlem Praha I,
Jungmannova 745/24, PSC 110 00 (ID datové schranky 9kbgmct)
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Unijni prospekt pro rist nezajisténych listinnych dluhopisi s pevnym trokovym
vynosem ve vysi 5,80 % p. a. v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do

100.000.000 K¢ splatnych v roce 2025

ISIN: CZ0003527947





Tento dokument piedstavuje unijni prospekt pro rust (,,Prospekt®) nezajisténych listinnych dluhopist ve
form¢ cennych papiri na tad, vydanych podle ¢eského prava s pevnym urokovym vynosem ve vysi
580% p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 100.000 K& a v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté¢ emise do 100.000.000 K¢&, kterd mtze byt dale zvySena az o 50 %, se splatnosti v roce
2025, vydavanych spole¢nosti RN Solutions a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod spisovou znackou B
17069 (uvedené dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy*; uvedena osoba vydavajici Dluhopisy dale jen ,,Emitent*;
kazda osoba vlastnici Dluhopisy dale jen ,,Vlastnik dluhopisu‘‘). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopisi jsou
splatné v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na den 2. 11. 2020 (,,Datum emise*) a emisni
kurz k Datu emise €ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisii. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava
v souladu se zidkonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piredpist (,,Zakon
0 dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vyhotoven za tcelem vefejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ¢l. 2 pism. d) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smeérnice
2003/71/ES (,,Narizeni o prospektu‘). Dluhopisy budou nabizeny Emitentem.

Emitent jako subjekt napliujici definici ,,malého a stfedného podniku® ve smyslu ¢l. 2 pism. f) Nafizeni o
prospektu, ktery nema zadné cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, vyhotovil tento
Prospekt jako ,,Unijni prospekt pro rast* v souladu s ¢l. 15 odst. 1 pism. a) Nafizeni o prospektu. Tento
Prospekt byl dale vyhotoven v souladu S natfizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne
14. brezna 2019, kterym, se doplituje Natizeni o prospektu, pokud jde o forméat obsah, kontrolu a schvéleni
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii verejné nabidce cennych papirti nebo jejich ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci narizeni 2019/980°),
S nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliuje
Natizeni o prospektu, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti
prospektu, zvefejiiovani a klasifikaci prospektl, propagacni sd€leni tykajici se cennych papirt, dodatku
prospektu, oznamovaci portal, a zrusuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdg&jSich piedpis. Soucasti tohoto Prospektu je téz znéni
emisnich podminek Dluhopisi. Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na jakémkoliv
obchodnim systému, a ani obdobnou zadost v budoucnosti nepfedpoklada.

Prospekt byl na zakladé zadosti Emitenta u¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provad&ciho nafizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,éNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka®) ¢. j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [®]. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiru Ceskd narodni banka pouze osvédéuje, e schvaleny prospekt splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu a dal§imi pfislusSnymi pravnimi
predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zakladé€ znalosti celého obsahu prospekt.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 26. 10. 2020 (,,Datum prospektu®). Kazda vyznamna nova
skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v Prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni DIuhopist a které se objevi nebo budou zjistény od okamziku, kdy byl Prospekt
schvalen, do ukonceni doby nabizeni Dluhopist, se bez zbytecného odkladu uvedou v dodatku Prospektu.
Takovyto dodatek se schvali a uvefejni stejnym zplGsobem jako Prospekt. Tento Prospekt je platny pouze
po dobu dvanacti mésici od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. do dne [®] (vCetné). Poté, co
Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude dale aktualizovat.
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Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu Prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v oddilu ,,Rizikové
faktory* tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho ptipadné dodatky, jako i vSechny vyroéni zpravy Emitenta uvetejnéné po Datu prospektu, jsou
zdjemciim k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta ,,www.rn-solutions.cz®, v
¢asti oznacené jako ,,Dokumenty®, a dale v sidle Emitenta na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha
4, v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00 do 16.00 hodin.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své finan¢ni situaci.

Emitent

RN Solutions a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je ,, Unijnim prospektem pro rist* ve smyslu prislusnych ustanoveni Narizeni o prospektu
schvalenym Ceskou ndrodni bankou za ticelem verejné nabidky Dluhopisii v Ceské republice. Tento Prospekt
obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisii vymezujici prava a povinnosti Viastnikii dluhopisit a Emitenta.
Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném Ize rozumné pozZadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace
a prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Predani, uverejneni ¢i jind forma
zpristupneéni tohoto Prospektu kdykoli Datu prospektu neznamend, Ze prohlaseni a informace v ném uvedené
Jjsou spravné ke kterémukoli okamziku po Datu prospektu.

Tento Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripade jakychkoliv
rozporit mezi temito dokumenty ma prednost vidy naposledy uverejnény dokument; tyto skutecnosti vsak
neméni nic na tom, zZe informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Za dluhy z Dluhopisii odpovida vylucné Emitent. Zadna treti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jeji
instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plneni dluhii
Z Dluhopisu, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. Pohledavky z Dluhopisii
nejsou kryty zadnym systémem pojisténi vkladi, tedy ani garancnim systémem zajistovanym Garancnim
systemem financniho trhu.

SiFeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych statech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
zahranicni jurisdikce. DIuhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddavany nebo predaviny na uzemi
Spojenych statii americkych nebo osobdam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych, jinak nez
na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedencho zdakona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii
nebo drzby a rozsirovani jakychkoliv materialii vztahujicich se k Dluhopisum.

Kazdy investor nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo ndkup Dluhopisii probéhne v souladu
srelevantni pravani upravou dotéené jurisdikce. Informace obsazené v oddilu ,,Zdanéni a devizovd
regulace“ tohoto Prospektu a oddilu ,, Vymdhani soukromopravnich ndaroki vici Emitentovi® tohoto
Prospektu jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a byly ziskany z verejné dostupnych zdroji, které
nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny Emitentem. Investori by se méli spoléhat vyhradné na viastni

analyzu faktorii uvadénych v téchto oddilech a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Investorum, zejména zahranic¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, statii, jich jsou
rezidenty, a jinych prislusnych stati, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu investori ¢i Dluhopisii
relevantni, a dale vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, vietné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich vlastnictvi (drzbu) Dluhopisii,
arovnez prodej Dluhopisi do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakozZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrzovali.
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Pri uvadeni informaci pochazejicich z internich odhadit a analyz Emitent vynaloZzil veskerou primerenou péci
na jejich presnost a spravnost, avSak presnost a spravnost takovychto informaci Emitent nemiize zarucit.
Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udadlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti
na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investori by méli
provest viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provest dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setreni.

Kromé hypertextovych odkazii na informace zaclenéné do tohoto Prospektu formou odkazu, jestlize Prospekt
obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, informace na téchto webovych strankach uvedené nejsou
soucasti Prospektu a nebyly zkontrolovdany ani schvileny Ceskou ndrodni bankou ¢i jinym dohledovym
organem.

Pokud neni v tomto Prospektu uvedeno jinak, vychdzeji vsechny financni uidaje Emitenta z ceskych ucetnich
standardiit (CAS).

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend,
ze hodnoty uvadeéné pro tutéz polozku se mohou na ruznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako
soucty nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Nékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem jsou definovany v oddilu
Interpretace” tohoto Prospektu, pricemz oddil ,, Podminky cennych papiri* tohoto Prospektu obsahuje
samostatné definované pojmy.

Bude-/i tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v Ceském

jazyce.

Dluhopisy nejsou urceny K obchodovdani v obchodnim systému, a Emitent ani jejich prijeti k
takovému obchodovani nepredpoklada.
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INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace
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Piimy odkaz

zaveérce Emitenta sestavené za ucetni
obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2019

ucetni zaverky k31.
12. 2019 spolecnosti
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zavérka Emitenta sestavené za ucetni | zdvérka skupiny RN solutions.cz/res/archive/0
obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2019 Solutions a.s. za rok 03/000441.pdf?seek=160

2019 1009503
Zprava auditora ke konsolidované ucetni | , Konsolidovana ucetni | https://www.rn- 2-4
zavérce Emitenta sestavené za uUCetni | zdvérka skupiny RN | solutions.cz/res/archive/0
obdobi konéici ke dni 31. 12. 2019 Solutions a.s. za rok | 03/000441.pdf?seek=160

2019 1009503
Auditorem ovétena individudlni ucetni | ,,.Zprava o  auditu | https://www.rn- 7-33
zdvérka Emitenta za tcetni obdobi | ucemni zdvérky k31. | solutions.cz/res/archive/0
konéici ke dni 31. 12. 2019 12. 2019 spoleénosti 03/000440.pdf?seek=160

RN Solutions a.s.“ 1009502
Zprava auditora k individualni ucetni | ,,Zprava o  auditu | https://www.rn- 1-6

Ugetni zavérky Emitenta za rok 2019, véetné zprav auditora, Ize nalézt na internetové strance Emitenta:
L, Www.rn-solutions.cz v sekei ,,Dokumenty* nebo pfimo pod odkazy obsaZzenymi ve vySe uvedené tabulce.

Casti vySe uvedenych dokumenti, které do tohoto Prospektu odkazem za¢lenény nebyly, nejsou pro
investory vyznamné nebo jsou zminény v jinych oddilech Prospektu.
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SHRNUTI
0ddil 1 - Uvod

1. Obecné informace

Néazev cennych
papiri a jejich
ISIN:

Néazev vydavanych dluhopist (,,Dluhopisy*) je ,,RN SOLUTIONS 5,80/25%.
ISIN Dluhopist je CZ0003527947.

Totoznost a | Emitentem DIuhopist je spole¢nost RN Solutions a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova
kontaktni udaje | 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem
emitenta, vcetn€ | VPraze pod spisovou znatkou B 17069  (,,Emitent“). LEI = Emitenta je
jeho LEI: 315700S9R9ZOQREYGS10. Kontaktni udaje Emitenta jsou nasledujici: webova stranka: www.rn-
solutions.cz, e-mail: info@rn-solutions.cz, t.¢.: +420 735 749 999.
Totoznost a | Unijni prospekt pro rist Dluhopist (,,Prospekt®) byl schvalen Ceskou narodni bankou, ICO: 481
kontaktni udaje | 36 450, se sidlem Na Piikopé 28, 115 03 Praha 1 (,,CNB), tel.: 224 411 111, fax: 224 412 404, 1D
organu, ktery | datové schranky: 8tgale;.
prospekt schvalil
Datum schvaleni | Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB &. j. [e] ze dne [e], které nabylo u¢innosti dne [e]
prospektu
1.5. Upozornéni
Prohlaseni Shrnuti jako uivod do prospektu: Shrnuti je tieba Cist jako uvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti
Emitenta investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zohledni prospekt Dluhopist
jako celek.
MoZnost utrpét ztrdatu: Investici do DIluhopisi by investor mohl pfijit o veskery investovany
kapital nebo o jeho cast.
Naklady na preklad: V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se udaji uvedenych
V Prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Prospektu, vynalozené
pted zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.
Odpovédnost: Odpoveédnost za shrnuti nesou pouze osoby, které jej, vcetné jeho piekladu,
predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepiesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi
Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové
informace, které investorim maji pomoct pii rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.
0Oddil 2 - Kli¢ové informace o Emitentovi
2.1 Kdo je emitentem cennych papira?
Forma, sidlo a | Emitentem DIuhopisi je spoleénost RN Solutions a.s., tj. akciova spole¢nost se sidlem Hvézdova
pravni predpisy 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zaloZena, existujici a vykonavajici svou ¢innost podle pravnich

predpisi Ceské republiky, zejména zakonem ¢&. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, zakonem ¢&.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ¢i zakonem ¢. 455/1991 Sb., zivnostensky zakon, vse
uvedené, ve znéni pozdéjsich predpist.

Hlavni ¢innost

Emitent poskytuje administrativné-technické sluzby pii provozu zavodi (coz obsahuje vedeni
reportingu, controlling, ekonomické poradenstvi,
zabezpeceni provozni a obchodni administrativy, IT spravu a sluzby ohledné fizeni lidskych
zdrojll), a dale prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti provozuje restauraci Aureole a
crowdfundingovou platformu pro investovani do nemovitostnich projektti CroFUNgo.

ucetnictvi, sestavovani ucetni zaverky,
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Ovladajici osoby | Emitent je pfimo ovladan majoritnim akcionafem, panem Markem Uncovskym, nar. 14. 3. 1972,
ktery vlastni 95 % akcii Emitenta, jimz odpovida 95% podil na zékladnim kapitalu a hlasovacich
pravech.

Reditelé Statutarnim organem Emitenta je pfedstavenstvo, kterého ¢leny jsou ke dni vyhotoveni prospektu
Dluhopisu: pan Marek Unéovsky, nar. 14. 3. 1972 (predseda predstavenstva, fakticky v postaveni
generalniho feditele) a pani Martina Bocklova, nar. 30. 11. 1968 (Clen pfedstavenstva).

Z osob mimo statutarni organ Emitenta se na fizeni Emitenta podili jesté Petr Pecenka, nar. 21.
10. 1965, vykonavajici funkci obchodniho feditele a Ing. Zdenék Synek, nar. 13.9.1962,
vykonavajici funkei financniho feditele.
2.2. Jaké jsou hlavni financni udaje o Emitentovi?
Nejdulezitejsi ROZVAHA (Individualni UZ) (dle CAS) CEl 42, 20T L, 12 20
finandiladaje B (v tis. K&) (v tis. K¢)
Dlouhodoby majetek 193.456 536.842
Obézna aktiva 376.415 141.897
Aktiva celkem 571.094 678.763
Vlastni kapital 27.425 36.686
z toho vysledek hospodaient minulych let 61.662 57.632
Cizi zdroje 528.795 619.143
z toho: zavazky 528.795 616.143
z toho: krdtkodobé zdvazky 42.399 611.909
Pasiva celkem 571.094 678.763
Vysledek hospodareni b&zného tiéetniho obdobi -36.325 4.030
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k 31. 12. 2019 k 31.12. 2018

ROZVAHA (Konsolidovana UZ) (dle CAS) (o7 s, 1) (srovlnévavci)
(v tis. K¢)

Dlouhodoby majetek 274.000 594.290

Obé&Zna aktiva 567.138 349.195

Aktiva celkem 851.102 948.593

Vlastni kapital 27.423 3.764

z toho: vysledek hospodareni z minulych let 32.871 29.154

z toho: kapitalové fondy 29.047 -35.697

Cizi zdroje 759.419 894.038

z toho: zavazky 758.510 887.958

Pasiva celkem 851.102 948.593

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ)  k 31.12.2019 k31. 12. 2018

(dle CAS) (v tis. K&) (EomieE)
N (v tis. K¢)

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 24.800 35.034

Vykonova spotieba 39.534 34.125

Upravy hodnot v provozni oblasti 729 864

Ostatni provozni vynosy 2.917 479

Ostatni provozni naklady 326 763

Provozni vysledek hospodareni -15.288 -2.657

Finanéni vysledek hospodareni -21.037 7.434

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -36.325 4.030

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Konsolidovana UZ)  k 31.12. 2019 el 12,‘ 20,18

(dle CAS) (v tis. K&) Cosiecd)
) (v tis. K¢&)

Trzby za prodej zbozi a vykony 458.966 404.865

Naklady vynalozené na prodané zbozi a vykonova | 316.956 254.988

spotieba

Upravy hodnot v provozni oblasti 31.128 29.589

Ostatni provozni vynosy 239.359 229.321
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Ostatni provozni naklady 223.396 232.865
Provozni vysledek hospodaieni 1.699 18.592
Finanéni vysledek hospodai‘eni -29.506 -2.530
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi -31.988 13.581
Konsolidovany vysledek hospodareni za ucetni | -44.691 7.194
obdobi bez menSinovych podilu

2.3 Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Nejvyznamnéjsi
rizikové faktory
specifické  pro
Emitenta

Riziko zdvislosti na vykonnosti investicniho fondu AVANT Private Equity 2 SICAV, a.s.:
Emitent v roce 2020 planuje investovat ¢ast (tj. cca 60 %) vynosu ziskanych prodejem tcasti
v neékolka dcefinych spolec¢nostech v celkové vysi cca 100 miliont CZK do investi¢nich
akcii investicniho fondu AVANT Private Equity 2 SICAV, a.s. (ktery obhospodaiuje AVANT
investicni spolecnost, a.s., ve které ma Emitent 9% nepfimy podil). Emitent hodla do téchto akcii
investovat i ¢ast prostfedktl ziskanych emisi Dluhopist, a to cca cca 40 % vytézku emise. Jeho
hospodaiska situace tak je tak vyznamné zavisla na vykonnosti tohoto investi¢niho fondu, resp. na
vyvoji hodnoty jeho investi¢nich akcii.

Riziko zavislosti Emitenta na byvalych dcefinych spoleénostech: Vétsina ptijmu Emitenta (tj. cca
51 %) je tvorena odménou za poskytovani sdilenych sluzeb spole¢nostem, které byly diive soucasti
skupiny Emitenta, ale dnes jsou ovladany investiénim fondem AVANT Private Equity 2 SICAV,
a.s. (ktery obhospodatuje AVANT investicni spolecnost, a.s., ve které ma Emitent 9% neptimy
podil). Pokud by tyto spolenosti vypovédély relevantni smlouvy, popfipadé neuhradily cenu
poskytovanych sluzeb, doslo by k zasadnimu zhorSeni hospodarské situace Emitenta.

Riziko stavajiciho zadluzeni Emitenta: Emitent evidoval ke dni
31. 8. 2020 neuhrazené dluhy Emitenta vi¢i jinym subjektim po splatnosti ve vysi cca 1.361 tis.
K¢, co tvofi 0,25 % z celkovych zavazki Emitenta. S existenci stavajiciho zadluzeni je spojeno
riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopisu.

Kreditni riziko: Emitent mize vyuzit prostfedky ziskané emisi Dluhopisti k poskytovani Gvéra a
zapujéek tietim osobam (véetn& osob ve stejné skupiné jako Emitent). Radné splaceni téchto aveéra
¢i této zapujcek jejich prijemci muze ovlivnit hospodarskou situaci Emitenta.

Riziko likvidity: Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedku k thradé splatnych
dluhti Emitenta.

0ddil 3 - Kli¢ové informace o cennych papirech

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papird?

Udaje 0
Dluhopisech

Dluhopisy jsou nezajisténymi listinnymi dluhovymi cennymi papiry na fad, vydavanymi podle
¢eského prava s pevnou urokovou sazbou 5,80 % p.a. v Ceskych korundch o jmenovité hodnote
jednoho Dluhopisu ve vysi 100.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do
100.000.000 K¢, ktera mize byt dale zvySena az o 50 %, splatnymi v roce 2025, s nimiz jsou spojena
prava upravena emisnimi podminkami DIluhopist, zejména pravo na splaceni jmenovité hodnoty,
pravo na vynos a pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnikii DIluhopist. Datum emise
Dluhopist je stanoveno na 2. 11. 2020.

Dluhopisy zaklddaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené penézité¢ dluhy
Emitenta, které jsou a vzdy budou vzajemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespofi rovnocenné vii¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, které maji byt podle kogentnich ustanoveni pravnich
predpist uspokojeny prednostné. K piedcasné splatnosti mize dojit (i) z rozhodnuti Emitenta, a to
bud’ ¢astecné anebo zcela, pticemz den (Gplné nebo castecné) predéasné splatnosti nemuze nastat
diive nez po uplynuti 12 mésicii od Data emise a Vlastnikiim dluhopisti nalezi pravo na vyplatu
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti spolu s alikvotnim urokovym vynosem; (ii) z divodu
poruseni povinnosti Emitenta (nebo nastani jinych definovanych skutecnosti); (iii) z divodu, ze
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schiize vlastnikti DIuhopist souhlasila se zménou emisnich podminek Dluhopist, k jejiz zméné se
jeji souhlas vyzaduje a vlastnik Dluhopisu nehlasoval pro pfijeti nebo se této schiize vlastnik
Dluhopist neucastnil, (iv) nebo z divodu, ze vlastnik Dluhopisu bude na zakladé svého rozhodnuti
pozadovat predcasné splaceni Dluhopist ke Dni vyro¢i (jak je definovan v Emisnich podminkéch);
Vv ptipadech dle bodu (ii), (iii) a (iv) je na volném uvazeni vlastnika Dluhopisu, zda bude pozadovat
predcasné splaceni Dluhopist.

3.2 Kde budou cenné papiry obchodovany?

Kotace Emitent nepodal Zadost o pfijeti Dluhopisti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému ¢i
trhu pro rist malych a stiednych podniki, ani takovou zadost do budoucna nepredpoklada.

3.3 Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?

Zaruka Dluhy z Dluhopist nejsou zajistény zadnou zarukou.

3.4 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro cenné papiry?

Nejvyznamng€jSi | Riziko piijeti dalSiho dluhového financovini Emitentem: Ptijeti jakéhokoli dal$siho dluhového
rizikové faktory | financovani muze v konecném dusledku znamenat, ze v pfipadé insolven¢niho fizeni budou
specifické pro | pohledavky vlastniki Dluhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
Dluhopisy dluhového financovani nedoslo.

Riziko likvidity: Existuje riziko, Ze nevznikne dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo
pokud vznikne, nemusi existovat po dostate¢n¢ dlouhou dobu.

Poplatky: Celkova navratnost investic do Dluhopisi muize byt ovlivnéna urovni poplatki
uctovanych obchodnikem scennymi papiry nebo jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje
Dluhopist a/nebo relevantnim zuctovacim systémem.

Riziko pevné stanovené urokové sazby: Dluhopisy jsou vystaveny riziku snizeni jejich ceny
v dusledku riistu trznich tirokovych sazeb.

Riziko nesplaceni: Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplatit
vynos z DIluhopisu nebo splatit jejich jmenovitou hodnotu.

Riziko predcasného splaceni: Predcasné splaceni (Uplné i cCasteéné) Dluhopist mize negativné
ovlivnit vysi predpokladaného vynosu z Dluhopist.

Riziko absence pojisténi: Na pohledavky vlastnikti Dluhopist se pro ptipad neschopnosti Emitenta
dostat svym dluhiim z vydanych Dluhopist nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo
na plnéni, napi. z Garanéniho fondu.

Riziko zdkonnosti koupé: Potencialni investorfi (hlavné zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi
skutecnosti, ze koupé Dluhopisti mize byt predmétem zakonnych omezeni ovliviwjicich platnost
jejich nabyti.

0ddil 4 — Kli¢ové informace o vefejné nabidce cennych papiria

4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do cennych papiri?

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem po dobu od 2. 11. 2020 do 31. 10. 2021. Dluhopisy mohou byt
vydavany v tranSich. Emitent bude nabizet Dluhopisy v ramci vefejné nabidky vSem kategoriim
investortt v Ceské republice (a piipadné téZ dal§im investorim za podminek, které v dané zemi
nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uveiejnit prospekt v zahranici), a to vzdy v souladu
S pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Emitent
vyvine veskeré usili k tomu, aby Dluhopisy byly na financ¢nim trhu umistény, avsak v pfipade, ze se
takové umisténi nepodafi, nebude Emitent povinen zbyvajici Dluhopisy upsat ¢i koupit. Investofi
budou osloveni zejména za pouziti prostfedkd komunikace na dalku. Podminkou nabyti Dluhopist je
uzavieni smlouvy o upisu DIluhopisi mezi investorem a Emitentem. Emitent je oprdvnén objem
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upsanych Dluhopisti investory dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V pfipadé kraceni objemu
Dluhopist vrati Emitent dot€enym investorim pfipadny preplatek zpét bez zbytecného prodleni na
ucet investora za timto ucelem sdéleny Emitentovi. Konecna jmenovita hodnota Dluhopist pridélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu bez zbyte¢ného
odkladu po jeho provedeni, které, neni-li s investorem v konkrétnim pfipadé dohodnuto jinak, bude
mit formu pisemné, véetné e-mailové, zpravy dorucené na adresu investora za timto tc¢elem sdélenou
Emitentovi. Pfed doru¢enim potvrzeni nemuize investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat. Emisni
kurz vSech Dluhopisit vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopistit vydanych po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohlednoval
ocekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny a
prevazujici aktualni podminky na trhu. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat Dluhopisy ¢ini 100.000 K¢. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat Dluhopisy, bude omezena pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist.
Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin emisniho kurzu a poctu
upsanych dluhopisi danym upisovatelem. Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné
na bankovni ucet Emitenta ve lhatich dle pokynu Emitenta.Vypotfadani Gpisu Dluhopisu bude
probihat vydanim listinného Dluhopisu investorovi za podminek smlouvy o upisu Dluhopist,
nejpozdéji vSak do 30 dnli ode dne zaplaceni emisniho kurzu, a to bud’ ve vyplatnim (vydejnim) misté
(které, nebude-li zménéno v souladu s pfislusnymi ustanovenimi emisnich podminek Dluhopist, je
shodné s adresou sidla Emitenta), nebo postou, kde naklady na doruceni listinnych DIuhopist hradi
investor (upisovatel). Investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy, nehradi kromé emisniho kurzu,
Emitentu zadny poplatek za nabyti Dluhopist. Tim neni dotena pripadna povinnost investora platit
jiné poplatky, zejména poplatky za postovni sluzby, poplatky tctované zprostredkovatelem koupé
nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopist, osobou provadéjici vypotradani obchodu
nebo jinou osobou, tj. napi. poplatky za ziizeni a vedeni uctd, poplatky za obstarani prevodu
Dluhopist, sluzby spojené s ischovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

4.2 Proc je tento unijni prospekt pro rist sestavovan?

Nosné
davody
nabidky

Tento Prospekt je sestavovan z divodu vefejné nabidky DIuhopist.

Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisti bude Emitentem pouZit na pro uéely nakupu vhodnych
investi¢nich akcii a jinych investicnich instrument, a to (i) cca 40 % na nakup investi¢nich akcii
AVANT Private Equity 2 SICAV, a.s. (ktery obhospodaiuje AVANT investicni spolecnost, a.s., ve
které ma Emitent 9% nepfimy podil), (ii) zbyvajici ¢ast (tj. cca 60 %) na nakup dalSich vhodnych
investiénich akcii (v€etné investiéniho fondu Nemomax) nebo ptimych akvizic v oborech
gastronomie, energetika a vyroby a instalace prumyslovych stroji a zafizeni, pficemz blizsi zaméry
S ohledem na probihajici akvizi¢ni obchodni jednani nemtze Emitent uvetejnit.

K datu prospektu Dluhopisit Emitent neurcil konkrétni ¢astky vzniklé rozdélenim vytézku emise, které
by mély byt v konkrétnim ptipad¢ investovany.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopist pfiblizné 1.000.000 K¢ a jeji Cisty
vytézek piiblizné 99.000.000 K¢&. V piipadé navySeni emise v maximalnim rozsahu — o 50 %, jsou
celkové naklady emise DIluhopisi odhadovany Emitentem na ptiblizn€ 1.500.000 K¢ a jeji Cisty
vytézek na priblizné 148.500.000 K&. Zadna osoba v souvislosti s emisi Dluhopisti nepievzala vigi
Emitentovi povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitentovi neni znam Zadny z4jem osob zucastnénych na nabidce nebo na emisi Dluhopist, ktery by
byl pro emisi Dluhopisti podstatny.

4.3

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obchodovani?

osoba

Umist'ujici

Osobou nabizejici Dluhopisy je vyhradné Emitent. Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopist

k obchodovani v zadném obchodnim systému ani tuto Zadost v budoucnosti nepiedpoklada.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Tento oddil uvadi udaje o osobach, které jsou odpovédné za obsah registracniho dokumentu v ramci
Prospektu. Ucelem tohoto oddilu je pomoci investoriim, pokud jde o presnost iidajii zverejitovanych v
Prospektu. Kromeé toho tento oddil uvadi informace o pravnim zakladu Prospektu v ramci unijniho prospektu
pro rust a o jeho schvdleni prislusnym organem.

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a Gplnost idaju uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spole¢nost RN
Solutions a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609, za kterou jedna kazdy clen
predstavenstva samostatne.

Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
obsazené v tomto Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamléeny zadné skutec¢nosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prospektu

Za RN Solutions a.s.

Jméno: Marek Uncovsky
Funkce: predseda piedstavenstva

RN Solutions 5,80/25 PROSPEKT
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ProhlasSeni tfetich stran

V Prospektu jsou uvedena a pouzita prohlaseni od tretich stran, vCetné znalcl, uvedena nize. Tyto osoby
nemaji zadny vyznamny zajem na Emitentovi; v této souvislosti Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi
cennych papirti vydanych Emitentem, moznou pfedchozi tcast v jeho statutdrnich orgdnech, mozny pracovni
¢i obdobny pomér k Emitentovi ¢i jejich mozné propojeni s jinymi osobami zcastnénymi na emisi
Dluhopist. Veskeré tyto udaje byly do Prospektu zatazeny se souhlasem Emitenta.

1. ovéfena konsolidovana ucetni zavérka Emitenta, véetné zpravy o auditu, za ucetni obdobi koncici 31.
12. 2019, vypracovana znalcem Ing. Margitou VI¢ek Buckovou, adresa sidla: B&lohorska 1689/124,
Praha 6 — Bievnov, 169 00 Praha, &islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské republiky
(KACR) &. 2159 (,,Auditor®);

2. ovefena individualni ucetni zdvérka Emitenta, vCetné zpravy o auditu, za ti€etni obdobi koncici 31. 12.
2019, vypracovana Auditorem.

Tyto informace byly pfesn¢ reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvtli kterym by

reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

Prohlaseni o schvaleni Prospektu prisluSnym organem

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako p¥isluiny organ podle Naiizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni jakékoli kvality Emitenta, ani jako potvrzeni kvality
Dluhopisd.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro riist podle ¢lanku 15 Natizeni o prospektu.

RN Solutions 5,80/25 PROSPEKT
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STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

Ucelem tohoto oddilu je zverejnit tidaje o totoznosti Emitenta, jeho podnikdni, strategii a cilech. Po piecteni
tohoto oddilu by investori méli mit jasnou predstavu o cinnostech Emitenta a o hlavnich trendech, které
ovlivituji jeho vykonnost, organizacni strukturu a vyznamné investice. V tomto oddile Emitent pripadné
zverejnuje odhady nebo prognozy své budouci vykonnosti.

I4

Udaje o Emitentovi
Zakladni udaje

Obecné

Obchodni jméno: RN Solutions a.s.

Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze pod
spisovou  znatkou B 17609, ICO 241 75005,  LEI:
315700S9R9ZOQREYGS10

Misto registrace, registra¢ni
¢isla a identifikaéni kéd
pravnické osoby (LEI):

Vznik eminenta: 1. listopadu 2011

Doba trvani: na dobu neurcitou

Zpusob zaloZeni: zapisem do obchodniho rejsttiku

Pravni forma: akciova spolecnost

Pravni ¥ad, podle kterého BUeAzBeI RO GRSy

byl Eminent zaloZen:

Sidlo:

Telefonni cislo:

Hlavni pravni piedpisy, na
zakladé kterych Eminent
vykonava svou ¢innost

Webova stranka

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika

+420 735 749 999

Emitent vykonava svou ¢&innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky, zejména zakonem ¢&. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpist, zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpisti. Jeho podnikatelskd cinnost je pak regulovana predevSim
zédkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (zivnostensky
zakon), ve znéni pozd¢jsich predpist.

http://www.rn-solutions.cz/

Upozornéni: Informace na webovych strankach nejsou soucasti
Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou
odkazu.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent:

1. vobdobiod 13. 3. 2017 do 10. 3. 2018 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim Grokovym vynosem ve
vysi 5,00 % p.a., splatné v roce 2022, v celkové vysi 499.800 tis. K¢, ISIN: CZ0003515660;
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v obdobi od 19. 10. 2018 do 18. 10. 2019 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim trokovym vynosem
ve vysi 5,80 % p.a., splatné v roce 2023, v celkové vysi 133.500 tis. K¢, ISIN: CZ0003519712;

v obdobi od 18. 10. 2019 do Data prospektu vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim Urokovym
vynosem ve vysi 5,80 % p.a., splatné v roce 2024, v celkové vysi 86.000 tis. K¢, ISIN: CZ0003523110;

V obdobi od 1. €ervna do 31. 8. 2020 doslo k transakcim v ramci skupiny Emitenta spocivajicich v:

a) Emitent dne 15. 7. 2020 koupil 30,76% podil ve spole¢nosti Synerga a.s., ICO: 607 35 678, za
kupni cenu ve vysi 26.449 tis. K¢;

b) Emitent nasledné prodal své piimé ¢i nepiimé podily ve spoleénostech: (i) RN Development, s.r.0.,
ICO: 068 06 791, (ii) Synerga a.s., ICO: 607 35 678, (iii) LVV pro group s.r.o., ICO: 060 84 869,
(iv) HVV Energo s.r.o., ICO: 053 17 410, (v) P.V. Service, spol. s r.0., ICO: 257 36 361 (vi) RAJ
NEMOVITOSTI s.r.0., ICO: 269 59 232, (vii) ALTOMA spol. s r.0., ICO: 480 27 154, a to
spole¢nosti ovladané AVANT Private Equity 2 SICAV, a.s., ICO: 091 164 51, ktery obhospodaiuje
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ve které ma Emitent 9% nepiimy podil (,,Avant SICAV®), ato
za celkovou kupni cenu ve vysi 167.000 tis. K¢;

C) Emitent prodal své piimé ¢i nepiimé podily ve spole¢nostech (i) Advertising ONE, a.s., ICO: 014
07 031, (ii) Dora Gastro Slovakia, a. s., ICO: 439 51 121, (iii) Hospital Catering Solutions s. r. 0.,
ICO: 472 43 147, jiné tieti osobé, a to za celkovou kupni cenu ve vysi 28.130 tis. K¢;

d) Emitent nakoupil 10% podil ve spole¢nosti DOLPEN s.r.0., a to za celkovou kupni cenu ve vysi
v fadech jednotek milionu K& (pfesnd cena je predmétem zavazku mlcenlivosti Emitenta),
prostiednictvim které ziskal 9% nepfimy podil ve spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.,
ktera obhospodafuje Avant SICAV, pficemz v souvislosti stouto transakci doSlo téz k volbé
Emitentem nominovaného kandidata, pana Vladimira Bezd€ka, do dozor¢i rady této investi¢ni
spole¢nosti.

(,, Transakce 2020%).

V disledku Transakce 2020 doslo k vyznamné zméné struktury majetku Emitenta, které by vSak nemély
mit vliv na jeho platebni schopnost. Emitent hodld i nadale pokracovat v poskytovani sluzeb svym
byvalym dcefinym spole¢nostem;

Emitent poskytl k 31. 8. 2020 zaptjcky, Gvery ¢i jiné financovani zakladajici uvérovou angazovanost
Emitenta spolecnostem ze stejné skupiny, a to ve vysi 17.862 tis. K¢; a

Emitent poskytl k 31. 8. 2020 zapujcky, tvéry ¢i jiné financovani zakladajici ivérovou angazovanost
Emitenta jinym spole¢nostem nez spolecnostem ze stejné skupiny Emitent, a to ve vysi 125.039 tis. K¢.

Kromé vyse uvedenych skutecnosti si Emitent neni védom zadnych jinych udélosti pro néj specifickych,
které by mély podstatny vyznam pro hodnoceni jeho platebni schopnosti.

Uverova hodnoceni pridelena Emitentovi

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které by mu byly pifidélené v procesu
hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim.
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Informace o vyznamnych zméndch struktury vypujéek a financovini Emitenta

Od konce posledniho ucetniho obdobi, za které jsou v tomto Prospektu uvadény udaje, tj. v obdobi od
31. 12. 2019 do Data Prospektu, doslo ke zméné ve struktufe vypljcek a financovani Emitenta, kdy se
prodejem dcefinych spolecnosti vypiijcky spiiznénym osobam zménily na vyptjcky osobam, které Emitent
neovlada. Podminky vypujcek zlstaly nezmény. Souhrnna vySe téchto pujéek ¢ini k Datu Prospektu
36.996 tis. K¢.

Popis oéekdavaného financovini Emitenta
Emitent zamysli financovat svou Cinnost, vcetné svych dluhi z Dluhopist, pfedev§im z piijml ze své
podnikatelské ¢innosti (nebo z podnikatelské ¢innosti spole¢nosti ze skupiny Emitenta), jak je popsana

Vv kapitole ,,Pfehled podnikani®, oddilu ,,Strategie, vysledky a podnikatelské prostfedi* nize.

Emitent nevylu¢uje do budoucna podporu svého podnikani prostfednictvim financovani poskytnutého
spolecnostmi ze skupiny Emitenta ¢i pfijeti dalSiho dluhového nebo jiného financovani od tfetich stran.

Prehled podnikani

Hlavni ¢innosti

Podle zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku tvoti pfedmét jeho podnikani (Cinnosti) vyroba, obchod a

sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3 zdkona ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve znéni
pozdgjsich predpist, resp. pronajem nemovitosti, byttt a nebytovych prostor.

Emiten primarné poskytuje administrativné-technické sluzby piti provozu zavodl, coz obsahuje vedeni
ucetnictvi, sestavovani reportingu, controlling, Ucéetni zavérky, ekonomické poradenstvi, zabezpeceni
provozni a obchodni administrativy, IT spravu a sluzby ohledné ftizeni lidskych zdroju), a dale
prostiednictvim svych dcefinych spole¢nosti provozuje restauraci Aureole a crowdfundingovou platformu
pro investovani do nemovitostnich projektt CroFUNgo.

Administrativné-technické sluzby poskytuje Emitent svym soucasnym dcefinym spolecnostem, predevsim
pak ale spolecnostem, které byly pied realizaci Transakce 2020 soucasti skupiny Emitenta, v souc¢asné dob¢
jsou vsak ovladany investi¢nim fondem Avant SICAV (ktery obhospodatuje AVANT investi¢ni spole¢nost,
a.s., ve které ma Emitent 9% nepiimy podil).

Restauraci Aureole (umisténou v budové City Tower na Praze 4) provozuje dcefina spole¢nost Emitenta City
Congress (definovana nize).

Crowdfundingovou platformu pro investovani do nemovitostnich projektli provozuje dcefind spolecnost
Emitenta Crofungo (definovana nize). Spole¢nost Crofungo poskytuje Givéry spolecnostem, které realizuji
rizné nemovitostni projekty, pficemz tato platforma umoziuje investorim z fad Siroké vetejnosti na téchto
uvérech participovat (tj. zavazat se smluvné poskytnout spole¢nosti Crofungo ¢ast prosttedkd potiebnych
k poskytnuti uvéru vyménou za povinnost spole¢nosti Crofungo poskytnout ¢ast vynost plynouci z takového
uvéru investorovi a po splaceni uveru vratit investovanou ¢astku). Participace retailovych investort by méla
zasadné pokryvat celou vysi poskytovanych Gvért (a tedy celou Gvérovou expozici spole¢nosti Crofungo).
Spolecnost Crofungo tedy ve vysledku ptenasi své kreditni riziko na investory. Jiné subjekty (ani Emitent) se
na financovani téchto projekt nepodili.

Spole¢nost Hospital Catering CZ k Datu prospektu poskytuje gastronomické sluzby pro VrSovickou
zdravotni a.s. a M¢stské nemocnici nasledné péce. Ostatni dcefiné spole¢nosti Emitenta nevykonavaji
V soucasné dob¢ zadnou podnikatelskou ¢innost.
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Emitent dale hodla nadale investovat do dalich akvizic, a to (i) nakupu investicnich akcii Avant SICAV,
pricemz hodla vyuzit i vynosy emise Dluhopist, a to v rozsahu cca 40 %, a dale nakup dalsich vhodnych
investi¢nich akcii nebo piimych akvizic v oborech gastronomie, energetika a vyroby a instalace
primyslovych stroji a zafizeni (k ¢emuZ hodla pouZit cca 60 % vynosi emise Dluhopist). Bliz8i zdméry s
ohledem na probihajici akvizicni obchodni jednani nemtze Emitent uvefejnit. Tyto investice by mély
probihat pribézné v nasledujicim roce, a to v zavislosti na rozsahu upisu Dluhopist.

Investicni fond Avant SICAV se zaméfuje na private equity investice. Investi¢ni cil investicniho fondu
Avant SICAV je Siroce vymezen jako setrvalé zhodnocovani prostiedki vlozenych akcionafi vlastnicimi
investicni akcie vydané fondem, a to zejména na =zakladé¢ investic do Kkapitadlovych ucasti v
jakychkoli obchodnich spole¢nostech a poskytovani tverd jakymkoli dluznikim, jakoZzto i investovani do
jinych aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu, ptipadné investovanim do cennych papirt a jinych
dopliikovych aktiv. Investi¢ni strategie Avant SICAV tedy neni nijak konkrétné zaméfena, a to jak z hlediska
geografického, tak z hlediska oborového.

Emitent hodla i nadale spolupracovat se skupinou AVANT a stat se ve stiednédobém horizontu vyznamnym
finanénim investorem v holdingové strukture AVANT investi¢ni spole¢nosti. Tato investice Emitenta bude
mit dle stavajiciho zdméru Emitenta formu akcii bez hlasovacich prav, pfi¢emz Emitent neusiluje o ovladnuti
AVANT investi¢ni spolecnosti.

Dalsi Cinnosti Emitenta je poskytovani financovani tfetim osobdm (pfedevSim dcefinym spole¢nostem a
byvalym dcefinym spolecnostem), které je poskytovano prubézné a pribézné je i splaceno dle moznosti
smluvnich partnera a pfislusnych smluvnich ujednani, a to dle nasledujici tabulky:

S T Urok Stav k 31.12. 2019  Stav k 30. 6. 2020
P P (per annum) (v tis. K¢&) (v tis. K&)
RN Gastro 31.12. 2020 0% 38.508 38.508
Synerga 28. 6. 2020" 10 % 13.515 15.423
Dora Gastro 31.12. 20192 10 % 2.565 2.565
R4j nemovitosti 31.12. 2021 0% 3.237 5.673
Advertising ONE 31.5. 2022 10 % 1.668 2.036
P.V.Service 31. 10. 2020 10 % 14.254 14.687
RN Development 1.213
velop 31.12. 2022 10 % 1.868
LEVITY 5.600
Investment 31.12. 2022 10 % 5.000 '
2.100
City Congress 31.12. 2022 10 % 1.650
. 9.221
RN Credit 30. 6. 2021 0% 4,135

1V tomto pifpadé byla splatnost v ramci Transakce 2020 prodlouZena o 2 (dva) roky.
2V tomto ptipadé byla v ramci Transakce 2020 zaptijéce splacena pfi prodeji podilu.
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Emitent prohlasuje, Ze nehodla poskytovat Gveéry tfetim osobam zplsobem, ktery by mohl vést k poruseni
zakona (véetné zakona €. 21/1992 Sb., o bankach).

V obdobi od uvetejnéni poslednich ovérenych ucetnich vykazti Emitenta, tj. v obdobi od 31. 12. 2019, do
Data prospektu, se Emitent kromé Transakce 2020 (jak je popsdna vyse) nepodilel na zadnych vyznamnych
projektech, sluzbach ¢i ¢innostech.

Hlavni trhy

Emitent plisobi na gastronomickém trhu a na trhu zprostiedkovani investic, avSak jeho podily na téchto
trzich jsou zanedbatelné.

Organizaéni struktura

Skupina
Subjekty skupiny
K Datu prospektu je Emitent soucasti skupiny slozené z 10 spolecnosti (vyjimaje Emitenta), a to:

1. RN CREDIT s.r.0., ICO: 289 53 738, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 155511
(,,RN Credit”). Po Transakci 2020 spole¢nost RN Credit nevykonava k Datu prospektu Zadnou
podnikatelskou ¢innost, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech tvofi
100 %;

2. Cetolet plus s.r.o., ICO: 288 73 190, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 150417
(,,Cetolet”). Spole¢nost Cetolet se zabyva obchodni ¢innosti (ndkup a prodej zbozi) a poskytovani
sdilenych sluzeb byvalym dcefinym spolecnostem Emitenta a zbylym dcefinym spole¢nostem ve
skupiné, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu i hlasovacich pravech tvoti 100 %;

Suma aktiv (31. 12. 2019): 4.172 tis. K¢

Vlastni kapital (31. 12. 2019): 70 tis. K¢

Trzby (31. 12.2019): 4.183 tis. K¢

Hospodatsky vysledek (31. 12. 2019): -167 tis. k¢

3. RN Energo as., ICO: 075 70 716, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23907
(,RN Energo®). Po Transakci 2020 spolecnost RN Energo nevykonava k Datu prospektu Zidnou
podnikatelskou €innost; podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ptfedstavuje
100 %;

4. RN Gastro as., ICO: 051 94 091, se sidlem Hvé&zdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21693
(,,RN Gastro“). Po Transakci 2020 spolecnost RN Gastro vykonava k Datu prospektu spravu svych
dcefinych spolecnosti, jinou podnikatelskou ¢innost nevykonava; podil Emitenta na zakladnim kapitalu
i hlasovacich prévech tvoti 100 %;

Suma aktiv (31. 12. 2019): 39.402 tis. K&
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Vlastni kapital (31. 12. 2019): -3.124 tis. K¢
Trzby (31. 12. 2019): 3.000 tis. K¢
Hospodatsky vysledek (31. 12. 2019): -100 tis. K¢

5. Hospital Catering Solutions CZ s.r.o., ICO: 068 91 306, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, Ceské republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. C 290813 (,,Hospital Catering CZ*). Spole¢nost Hospital Catering CZ k Datu prospektu poskytuje
gastronomické sluzby pro VrSovickou zdravotni a.s. a M¢stské nemocnici nasledné péce. Spolecnost
RN Gastro vlastni 100% podil na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech;

Suma aktiv (31. 12. 2019): 2.771 tis. K¢

Vlastni kapital (31. 12. 2019): 1.036 tis. K¢

Trzby (31. 12. 2019): 12.150 tis. K¢

Hospodatsky vysledek (31. 12. 2019): 1.151 tis. K¢

6. RNG Vokovice s.r.o., ICO: 074 49 381, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 301214
(,LRNG Vokovice*). Po Transakci 2020 spoleénost RNG Vokovice nevykonava k Datu prospektu
Zadnou podnikatelskou ¢innost; spole¢nost RN Gastro vlastni 100% podil na jejim zékladnim kapitalu
a hlasovacich pravech;

7. EPC Motol, s.r.o., ICO: 267 64 725, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Mg¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 92175
(,,EPC Motol*). Spole¢nost EPC Motol nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou
¢innost, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %;

8. LEVITY INVESTMENT a.s., ICO: 272 58 459 , se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10032 (,,LEVITY
INVESTMENT®). Spole¢nost LEVITY INVESTMENT vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech spole¢nosti City Congress (definovano nize), podil Emitenta na jejim zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 51 %.

Suma aktiv (31. 12. 2019): 10.724 tis. K¢
Vlastni kapital (31. 12. 2019): 1.828 tis. K¢
Trzby (31. 12. 2019): 9.162 tis. K¢
Hospodarsky vysledek (31. 12. 2019): -42 tis. K¢

9. Crofungo s.r.o., ICO: 073 45 038, se sidlem Pod novym lesem 127/44, Veleslavin, 162 00 Praha 6,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 299541
(,,Crofungo®). Spole¢nost rozviji provoz internetové platformy pro alternativni zptisob financovani do
nemovitosti formout participace retailovych klienti na na tuvérech poskytovanych jednotlivym
projektlim nazvanou croFUNgo, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvofi
100 %;
Suma aktiv (31. 12. 2019): 1 tis. K¢
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Vlastni kapital (31. 12. 2019): -1 tis. K¢
Trzby (31. 12. 2019): 0 tis. K&
Hospodarsky vysledek: -2 tis. K¢

10. City Congress , s.r.o., ICO: 625 78 146, se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 14000,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 32888 (,,City
Congress®). Spole¢nost provozuje resturaci Aureole, podil LEVITY INVESTMENT na jejim
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %.
Suma aktiv (31. 12. 2019): 9.564 tis. K¢
Vlastni kapital (31. 12. 2019): -129 tis. K¢
Trzby (31. 12.2019): 23.983 tis. K¢

Hospodatsky vysledek (31. 12. 2019): -126 tis. K¢
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Organigram skupiny Emitenta

Vztahy uvniti skupiny Emitenta zobrazuje nasledujici organigram:

RN Solutions a.s.
materskd spolecnost

RN Credit s.r.o.
100 % dcefind spolectnost

Cetolet plus s.r.o.
100 % dcefind spolecnost

RN Energo a.s.
100 % dcefind spoletnost

RN Gastro a.s.

100 % dcefina spolecnost

Hospital Catering Solutions CZ s.r.o.
100 % dcetind spolecCnost

RNG Vokovice s.r.o.
100 % dcetind spolecCnost

EPC Motol, s.r.o.
100 % dcefind spolectnost

LEVITY INVESTMENT a.s.
51 % dcefind spole¢nost

City Congress, s.r.o.
100% dcefind spolecnost

Zavislost Emitenta na subjektech ve skupiné Emitenta

Crofungo s.r.o.
100 % dcefina spolecnost

Emitent poskytuje spole¢nostem ve skupiné¢ Emitenta:

1. ftadu sdilenych sluzeb (napf. ekonomické a tcetni sluzby, pravni a ITS sluzby, HR sluzby a dalsi

poradenstvi); penézni ekvivalent protiplnéni za tyto sluzby predstavoval v roce 2019 ¢astku 22.106 tis.
K¢, coz tvorilo 89 % z celkovych pfijmu Emitenta za tento rok (z toho predstavovaly pfijmy od
spole¢nosti, jejichz ucasti Emitent prodal v ramci Transakce 2020, ¢atku 13.138 tis. K¢, coz predstavuje
53 % z celkovych piijmi Emitenta za tento rok), k Datu prospektu jde o ¢astku 5.143 tis. K¢, coz tvori
73 % 2z dosavadnich celkovych piijmi Emitenta za rok 2020 (z toho pfedstavovaly piijmy od
spolecnosti, jejichz ucasti Emitent prodal v rdmci Transakce 2020, ¢atku 3.593 tis. K¢, coz piedstavuje
51% z dosavadnich celkovych pfijmt Emitenta za tento rok);
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2. financovani spolecnosti ve skupiné Emitenta po Transakei 2020:

Smluvni partner Splatnost Urok SIEW X 31' 822020
(per annum) (v tis. K¢)
LEVITY Investment 31.12.2022 10% 6.091
City Congress 31.12.2022 10% 2.550
RN Credit 30.06.2021 0% 9.221

Vyse uvedené zaklada zavislosti Emitenta na schopnosti ptislusnych spolecnosti ze skupiny Emitenta splatit
poskytnuté financovani ¢i poskytovat tthrady za sdilené sluzby.

Udaje o trendech

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni zvetejnéné oveérené ucetni zaverky, tj. od 31. 12. 2019, dle jeho
védomosti nedoslo k zddné vyznamné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitent prohlaSuje, Ze od data posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény konsolidované
finan¢ni udaje skupiny Emitenta, tj. od 31. 12. 2019, do Data prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zmén¢
finan¢ni vykonnosti skupiny Emitenta. Emitent stale poskytuje stejny rozsah sluzeb stejnym odbérateliim za
stejnych podminek, pfi¢emz na této skute¢nosti nic nezmenil ani prodej Gcasti v relevantnich spole¢nostech,
které jsou jeho odbérateli, v ramci Transakce 2020. Emitent neocekava, ze by dosavadni smluvni vztahy
mély byt ménény ¢i ruSeny. Emitent ze samotného drzeni podilti v téchto spolecnostech neziskaval zadné
pfijmy v podobé¢ podilli na zisku nebo jinych vlastnich zdrojich, tudiz v disledku Transakce 2020 nedoslo ke
zméné€ k vyznamné zmeéné finan¢ni vykonnosti Emitenta.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy tykajici se infekce COVID-19. V prvnich mésicich roku 2020
se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. I kdyZ se situace v prubbéhu roku 2020
neustale meénila, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mtze
byt vaznéjsi, nez se ptvodné ocekavalo. Sménny kurz CZK/EUR oslabil a soucasné dramaticky stoupla
volatilita, ceny komodit zaznamenavaji vyznamné fluktuace. S ohledem na predominantni charakter ¢innosti
Emitenta, tj. investice do oblasti gastronomie poskytovateld zdravotnich, socialnich ¢i vézenskych sluzeb,
energetika a vyroby a instalace primyslovych stroji a zafizeni, Emitent ke dni tohoto Prospektu zadny pfimy
podstatny negativni vliv pandemie COVID-19 nezaznamenal. Emitent poskytuje dodavky a sluzby pievazné
do instutuci statni, popf. vefejné spravy, na jejichz provoz nema pandemie COVID-19 piimy vliv. Pozice
Emitenta k datu tohoto Prospektu ke zbytku ekonomiky je relativné stabilni. Jakykoli negativni vliv,
respektive ztraty, zahrne Emitent do Ucetnictvi a Gcetni zavérky v roce 2020.

Prognozyv nebo odhady zisku

Emitent nevyhotovil zadnou prognoézu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym Emitent celi, a jejich dopad na budouci vykonnost
Emitenta.

Investor, ktery ma zajem o koupi Dluhopisii, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investoti
by méli pfed uc¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist peclivé vyhodnotit informace, které Emitent v
této kapitole predkladd investorim ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisti jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize. V ramci své ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu Emitent Celi vice rizikim typickym
pro finan¢ni trh. Hlavni rizika, ktera by podle nazoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho finan¢ni situaci a/nebo vysledky hospodateni, jsou uvedena nize. Poradi rizikovych faktori
popsanych niZze naznacuje jejich vyznam pro Emitenta, a to s pfihlédnutim k negativnimu dopadu na
Emitenta a pravdépodobnosti jejich vyskytu. Dalsi rizika a nejistoty, vcetné téch, o kterych Emitent v
soucasné dob¢é nevi nebo které povazuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho podnikani, finan¢ni
situaci nebo hospodaiské vysledky.

Nasledujici popis rizikovych faktorti neni vyCerpavajici, nenahrazuje odbornou analyzu nebo udaje, které
jsou uvedeny na jinych mistech v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli prava nebo povinnosti vyplyvajici z
tohoto Prospektu a v zadném ptipadé neptedstavuje jakékoliv investi¢ni doporuceni. Jakékoliv rozhodnuti o
nabyti Dluhopisit by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach
konkrétni nabidky Dluhopist, a pfedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist ze strany
prislusného investora.

Kazdy z uvedenych rizikovych faktord Emitent kategorizoval s vyuzitim kvalitativni stupnice s urovnémi
nizka, stfedni nebo vysoka mira rizika pro potencialniho investora. Zatfazeni konkrétniho rizika do piislusné

kategorie Emitent uvadi pii kazdém z nich.

Rizikové faktory specifické pro Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadeéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innosti a schopnost plnit své dluhy z Dluhopist. Tyto na
né¢j mohou vplyvat bezprostiedné, tj. pro Emitenta mohou byt relevantni na zaklad¢ jeho vlastni ¢innosti,
nebo sekundarné (zprosttedkovang), prostiednictvim jejich potencidlné negativniho vlivu na (dcefiné) ty
spolecnosti ze skupiny Emitenta, na kterych je zavisly z hlediska svych piijmt (tj. ty se kterymi mé obchodni
vztahy nebo jim poskytl financovani).

Operacni rizika
Riziko nespravného investicniho rozhodnuti (mira rizika dle hodnoceni Emitenta.: stiedni)

Emitent v roce 2020 zménil svoji dosavadni strategii a upustil od zaméru nabyvat ptimé podily v malych a
sttednich podnicich a namisto toho hodla v nasledujicich mésicich investovat do investi¢nich akcii Avant
SICAV (ktery obhospodatuje AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ve které ma Emitent 9% nepiimy podil)
S tim, ze v budoucnu muze investovat i do jinych cennych papiri kolektivniho investovani. Jednd se pro
Emitenta o novou ¢innost, se kterou ve svém dosavadnim ptisobeni nema zkusenosti (s vyjimkou investic do
investi¢nich akcii fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., kde zhodnoceni
prioritnich investi¢nich akcii ¢inilo 7,8 % p.a.). Pokud Emitent nespravné odhadne vhodnost této investice a
hodnota investi¢niho instrumentu klesne pod jeji pofizovaci cenu, dojde ke snizeni celkové hodnoty jméni
Emitenta. V kone¢ném disledku miize Emitent prodé€lat takovou ztratu, ktera znemozni splatit veskeré dluhy
z Dluhopisti.
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Riziko zavislosti na vykonnosti investicniho fondu Avant SICAV (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
Stiredni)

Emitent v roce 2020 planuje investovat vynosy ziskané prodejem ucasti v nékolika dcetinych spole¢nostech
v celkové vysi cca 100.000 tis. K¢ do investicnich akcii investicniho fondu Avant SICAV (ktery
obhospodafuje AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ve které ma Emitent 9% nepiimy podil). Emitent hodla
do téchto akcii investovat i ¢ast prostiedkl ziskanych emisi Dluhopisti. Jeho hospodaiska situace je tak
vyznamné zavisla na vykonnosti tohoto investicniho fondu, resp. na vyvoji hodnoty jeho investi¢nich akcii.

Financni rizika

Riziko stavajiciho zadluzeni Emitenta (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

S existenci stavajiciho zadluzeni Emitenta je spojeno riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim
svych dluhti z Dluhopist. Dluhy Emitenta viici tfetim osobam jsou uvadény v tabulkach nize.

Dluhy Emitenta viici ti'etim osobam k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
(konsolidovana UZ) (v tis. K¢) (v tis. K&)
Neuhrazené dluhy z obchodnich vztaht 172.949 134.730

Neuhrazené dluhy z obchodnich vztahti po splatnosti 49.751 39.890

Neuhrazené dluhy z dluhopist 502.390 620.090

Neuhrazené dluhy z dluhopist po splatnosti 0 0

Neuhrazené dluhy viéi ivérovym institucim 36.165 90.640

Neuhrazené dluhy viéi tivérovym institucim po 0 0

splatnosti

Dluhy Emietnta vici ti‘etim osobam k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
(individualni UZ) (v tis. K&) (v tis. K&)
Neuhrazené dluhy z obchodnich vztahi 6.431 4.493

Neuhrazené dluhy z obchodnich vztahii po splatnosti 2.563 1.704

Neuhrazené dluhy z dluhopist 483.800 601.500

Neuhrazené dluhy z dluhopist po splatnosti 0 0

Neuhrazené dluhy vici tvérovym institucim 1.000 1.000

Neuhrazené¢ dluhy va¢i uv€rovym institucim po | O 0

splatnosti

Dluhy Emitenta viidi tietim osobam k 31. 8. 2020
(odhad Emitenta®) (v tis. K&)
Neuhrazené dluhy z obchodnich vztahi 4.863

Neuhrazené dluhy z obchodnich vztahii po splatnosti 1.361

Neuhrazené dluhy z dluhopist 536.000
Neuhrazené dluhy z dluhopist po splatnosti 0

Neuhrazené dluhy vuci tv€rovym institucim 1.000

Neuhrazené dluhy vici uvérovym institucim po 0

splatnosti

Z vyse uvedeného zejména plyne, ze Emitent na indivudalni urovni eviduje své dluhy odpovidajici 1,361
mil. K&, které jsou po splatnosti. Emitentovi plynou z neuhrazenych dluhit z obchodnich vztahti v teortické

3 Tyto idaje nevychazi z zadné udetni zavérky, nebot k 31. 8. 2020 neskoncilo zadné i¢etni obdobi Emitenta. Jde tak o
kvalifikovany odhad ze strany Emitenta (na individualni bazi).
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rovin¢ sankce v podobé urokd z prodleni; prakticky vSak nebyvaji v praxi uplatiiovany. Jednad se o bézné
faktury od dodavateli bez smluvnich pokut. Existujici zadluzeni mlize mit zavazné disledky na Dluhopisy
nebo Emitenta, zejména snizuje objem kapitalu, ktery by jinak Emitent mohl vynaloZzit na nové investi¢ni
projekty, a ktery musi misto toho pouzit na thradu svych dluhii, omezuje Emitenta v moznosti ziskat jiné
dluhové financovéni, zejména od uvérovych instituci, ¢i omezuje moznost Emitenta pfizptisobovat (s
vynaloZzenim nevyhnutnych vydaji) sviij obchodni model trznim trendam.

Emitent je zavisly na splatkach pujcek dcefinych spolecnosti LEVITY Investment, City CONGRESS a RN
Credit. Nebudou-li schopny splacet tyto spole¢nosti, pfenese se jejich riziko zadluzeni na Emitenta. Tyto
spole¢nosti eviduji na indivudalni Grovni nasledujici celkouvé vyse zadluZeni:

Dluhy dcerinych spolecnosti Emitenta vuci tretim k 31. 8. 2020

osobam

(odhad Emitenta®)

Levity investment 14.337
City Congress 5.414
RN Credit 26.684

(v tis. K¢)

Kreditni riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Kreditni riziko ptedstavuje riziko neschopnosti tfetich osob splatit své dluhy z finan¢nich nebo obchodnich
vztahi s Emitentem, zejména z uzavienych uvérovych smluv ¢i zaptjcek, které mtze vést k naslednym
finan¢nim ztratam. Pfipadna neschopnost dluznikt hradit své zavazky vuéi Emitentovi by mohla negativné
ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta, jeho vysledky podnikédni a moznost fadn€ a vcas plnit své zdvazky z
Dluhopisti. Kreditni expozice Emitenta vici spolecnostem mimo skupiny Emitenta, jako i dalSim
spole¢nostem tvoticim skupinu Emitenta, je uvedena v nasledujicich tabulkach. Kreditni expozice Emitenta
v dusledku Transakce 2020 ptitom vzrostla v prabéhu roku 2020 o téméf 50 mil. K¢ (o 18 %).

Pohledavky Emitenta vici spoleénostem mimo

skupinu Emitenta k31. v12. 20190 k@l. }2. 20180
Tl U2) (v tis. K¢ nebo v %) (v tis. K& nebo v %)
Celkova vyse pohledavek 292.402 287.137

Pohledavky po splatnosti 180 dnti a vice 25.147 23.545

Podil pohledidvek po splatnosti 180 dnt a vice na | 8,6 % 8,2 %

celkové vysi pohledavek

Pohledavky Emitenta vici spoleénostem ze skupiny

Emitenta k31. V12. 2019 K31. }2. 2018
(individuslni UZ) (v tis. K& nebo v %) (v tis. K& nebo v %)
Celkova vysSe pohledavek 264.362 30.506

Pohledavky po splatnosti 180 dnti a vice 3.152 2.898

Podil pohledavek po splatnosti 180 dnt1 a vice na 119% 9,5%

celkové vysi pohledavek

4 Tyto Gidaje nevychéazi z zadné Gcetni zavérky, nebot’ k 31. 8. 2020 neskonéilo 7adné uletni obdobi dotéenych
spolecnosti. Jde tak o kvalifikovany odhad Emitenta zaloZeny na jemu dostupnych informacich (na individualni bazi).
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Pohledavky Emitenta vici spoleénostem mimo k 31. 8. 2020

skupinu Emitenta (v tis. K&)
(odhad Emitenta®)

Celkova vyse pohledavek 312.820
Pohledavky po splatnosti 180 dnti a vice 2.658

Podil pohledavek po splatnosti 180 dnii a vice na | 1%
celkové vysi pohledavek

Emitent je zavisly na splatkach pujcek dcefinych spolecnosti LEVITY Investment, City CONGRESS a RN
Credit. Kreditni riziko téchto dcefinych spolecnosti se tedy zprostiedkované dotyka i Emitenta. Tyto
spole¢nosti eviduji na indivudalni Grovni nasledujici celkouvou vysi pohleddvek:

Pohledavky dcerinych spole¢nosti Emitenta viici

o . . k 31. 8. 2020
tretim osobam ‘ L
(odhad Emitenta®) (v tis. K¢)
Levity investment 16.076
City Congress 3471
RN Credit 27123

Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkti k uhradé splatnych dluhti Emitenta. Ke dni
31. 12. 2019 evidoval Emitent na konsolidované bazi kratkodobé pohledavky ve vysi 292.402 tis. K¢,
kratkodoby finan¢ni majetek ve vysi 217.912 tis. K¢, a své kratkodobé zavazky ve vysi 172.949 tis. K¢. Ke
dni 31. 8. 2020 evidoval Emitent (odhad na individualni bazi) kratkodobé pohledavky ve vysi 211.500
tis. K&, kratkodoby finanéni majetek ve vysi 217.912 tis. K&, a své kratkodobé zavazky ve vysi
25.593 tis. K¢&. Zejména v piipadé neptiznivé situace na trhu s investi¢nimi piileZitostmi (pfedevsim oblast
nemovitosti), ¢i v pfipad¢ chybného podnikatelského rozhodnuti Emitenta hrozi, ze Emitent nebude schopen
prodat investice v ¢asovém horizontu nebo za prepokladanou cenu, aby investice produkovali vynos nutny
pro splaceni dluhd z Dluhopist.

Riziko refinancovani (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Zisk Emitenta, jeho finan¢ni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici z Dluhopist vaci
Vlastnikiim dluhopist jsou zavislé zejména na platebni disciplin€é svych dluznikli, zejména svych byvalych
dcetinych spolecnosti k Datu prospektu ovladanych Avant SICAV a déle spolecnosti Advertising ONE (u
spolecnosti Dora Gastro Slovakia, a. s. a Hospital Catering Solutions s. r. 0. prodanych v ramci Transakce
2020 byly dluhy vi¢i Emitentovi vyrovnany k datu prodeje). Vzhledem k tomu, Ze Emitent nema zadné jiné
vyznamné zdroje piijmu, pokud by nepostaovaly pfijmy generované stavajicimi investicemi k whradé
zavazkl Emitenta z Dluhopisi, bude schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy z Dluhopist zaviset na jeho
schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim (at’ jiz ve form¢ uvéru, nové emise dluhopist ¢i
jinak), pfipadné prodejem svych aktiv. V téchto ptipadech neexistuje zaruka, navzdory tomu, zZe Emitent je
soucasti skupiny vicero spolecnosti, Ze bude schopen ziskat potfebné penézni prostfedky, které mu umozni
uhradit jeho dluhy vici Vlastniktim dluhopisa.

® Tyto idaje nevychazi z zadné udetni zavérky, nebot k 31. 8. 2020 neskoncilo Z4dné icetni obdobi Emitenta. Jde tak o
kvalifikovany odhad ze strany Emitenta (na individualni bazi).

® Tyto udaje nevychazi z 74dné Gletni zavérky, nebot k 31. 8. 2020 neskoncilo 74dné ucetni obdobi dotéenych
spolecnosti. Jde tak o kvalifikovany odhad Emitenta zaloZeny na jemu dostupnych informacich (na individualni bazi).
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Zavazky Emitenta dosahuji ke dni 31. 12. 2019 vyse 528.795 tis. K¢. Piehled nejvyznamnéjsich existujicich
zavazkl Emitenta ke dni 31. 12. 2019 je uveden v nasledujici tabulce.

Urok Stav k
Smluvni partner Splatnost (per annum) 31.12. 2019
P (v tis. K&)
, - . dluhopisy RN y

drobni investoii Solutions azdo 1. 10. 2024 5 %, resp. 5,8 % 483.800

drobni investofi ls‘lr;‘g;l‘i‘;"be 31. 12, 2020 7% 20.330

Marek Uncovsky | pujcka 31.7.2021 10 % 556

Cetolet plus s.r.o. | ptjcka 31.12. 2021 5% 893

Zavazky Emitenta dosahovaly ke dni 31.7.2020 vysSe 692.446 tis. K¢.

Nelze predem vyloucit, ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za
pfiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani je podstatnym zpiisobem zavisla na trzni
hodnoté jim vlastnénych aktiv. Pfipadny pokles jejich trzni hodnoty mize vést az k neschopnosti Emitenta
ziskat nové financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za ptijatelnych podminek
nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, méla by tato skute¢nost negativni dopad na schopnost Emitenta
splatit nominalni hodnotu DIuhopist.

Riziko tykajici se neakutdlnosti konsolidovanych vykazii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkad)

Emitent upozoriiuje, Ze konsolidované financni udaje zahrnuté v Prospektu ne zcela zobrazuji aktualni
situaci, jelikoz zohlediiuji Skupinu Emitenta v podobé k 31. 12. 2019, ktera je vSak jiz ke Dni prospektu
zna¢né odlisna (vétsinu dcetfinych spole¢nosti Emitent prodal, jak je popsano v podkapitole ,,Uddlosti s
podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta‘ kapitoly kapitoly ,,Strategie, vysledky a
podnikatelské prostredi*.

Rizika spojend s vnitini nebo vnéjsi organizaci Emitenta nebo Skupiny Emitenta

Riziko zavislosti Emitenta na byvalych clenech Skupiny Emitenta (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
stredni)

Pied Transakci 2020 poskytovat Emitent spole¢nostem ve Skupiné Emitenta, kromé financovani i fadu
jinych, sdilenych sluzeb (ekonomické a ucetni sluzby, pravni a ITS sluzby, HR sluzby a dalsi poradenstvi).
Po Transakci 2020 ztratil nad vétSinou téchto spolecnosti kontrolu, pficemz k Datu prospektu predstavuji
pfijmy od spolecnosti, jejichz ucasti Emitent prodal v ramci Transakce 2020, ¢atku 3.593 tis. K¢ (v podobé
uhrady za poskytnuté sluzby), coz piedstavuje 51 % z dosavadnich celkovych piijmi Emitenta za tento rok.
V roce 2019 cinily pfijmy od spole¢nosti, jejichz ucasti Emitent prodal v ramci Transakce 2020, ¢astku
13.138 tis. K¢, coz predstavovalo 53 % z celkovych pfijmi Emitenta za rok 2019. Emitent je tak vyznamné
zavisly na schopnosti téchto spole¢nosti hradit své dluhy (pfip. odebirat od Emitenta sluzby), kdy jejich
nehrazeni by mélo podstatné negativni vliv na hospodafeni Emitenta, a tudiz i jeho schopnost plnit své
vlastni zdvazky z Dluhopist. Emitent je téZ zavisly na pfipadném obchodnim rozhodnuti téchto spolecnosti
(které nemlze ani nepiimo ovlivnit, protoze nad nimi nevykonava kontrolu), v jehoz dusledku bude
ukoncena jejich dosavadni spoluprace s Emitentem. Vzhledem k tomu, Ze neni jisté, Ze by se takovy vypadek
pfijmi podafilo Emitentovi kompenzovat, by takové rozhodnuti mélo podstatné negativni vliv na
hospodafeni Emitenta, a tudiz i jeho schopnost plnit své vlastni zavazky z Dluhopisd.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim
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Riziko prijeti dalstho dluhového financovani Emitentem (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek).
Ptijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani muze v konecném disledku znamenat, ze v pfipadé
insolven¢niho fizeni budou pohledavky vlastnikti Dluhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pftijeti takového dluhového financovani nedoSlo. S ristem dluhového financovani Emitenta také
roste riziko, Ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopisi.

Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Emitent nepozadal o piijeti Dluhopist k obchodovani na zddném regulovaném trhu. Neexistuje ujisténi, Ze se
vytvoii dostatecné likvidni sekundéarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofti, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. V piipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtize byt obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mtze byt ovlivnéna trovni poplatkti uctovanych obchodnikem s
cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje DIluhopist a/nebo uctovanych relevantnim
zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Uctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho Uctu, pievody cennych papird, sluzby spojené s uschovou cennych papiri apod.
Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zaklad¢€ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na
predpokladany vynos z Dluhopist z pohledu investora.

Inflace (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni
dolozku a ze realna hodnota investice do DIuhopist mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Pokud vyse inflace prekroci vysi
nominalnich vynost (tj. 5,8 % p. a.) z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Dluhopisy s pevrou virokovou mirou (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba stanovena v Emisnich
podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktudlni urokova sazba na kapitalovém trhu (,,trZzni
urokova sazba“) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni
urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni rokové sazb¢.

Riziko nesplaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkad)

Dluhopisy stejn€ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota DIluhopist pro Vlastniky
dluhopist pfi jejich splaceni mize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pfi¢emz za urcitych okolnosti
muize byt hodnota i nulova. V takovém piipad¢ hrozi riziko, Ze ekonomickou ztratu ponese Vlastnik
dluhopist.
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Riziko predcasného splaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Pokud dojde k predCasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, vetné piedcasného splaceni Dluhopist na zakladé vylucného rozhodnuti Emitenta, je Emitent
opravnén/povinen piedcasné splatit vSechny nebo ¢ast dosud nesplacenych Dluhopist. V tomto ptipade je
Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizs$iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného
splaceni.

Riziko absence pojisténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkad)

Na pohledavky Vlastniki dluhopisti se pro ptipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhtim z vydanych
Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napt. z Garancniho fondu
obchodniki s cennymi papiry.

Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkd)

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopist mize
byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zakonu statu
(jurisdikce) jeho zalozeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencidlni kupujici se nemiize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti ziskdni DIluhopist. Tato skuteCnost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopist. Nabyti Dluhopisii v rozporu s piisluSnymi zdkonnymi omezenimi miize mit pro investora fadu
pravnich nasledkt, zejména v konecném disledku mtze vést az k neplatnosti takovéhoto nabyti, a ke vzniku
povinnosti vydat bezdiivodné obohaceni.

Riziko zkraceni objednavky Dluhopisii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Emitent bude opravnén objednavky Dluhopist dle
vlastniho uvazeni kratit, pficemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez prodleni vracen na tucet
investora. V pfipadé¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor moci uskutecnit investici do
Dluhopist v ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tudiz miize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.
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PODMINKY CENNYCH PAPIRU

Tato kapitola obsahuje popis Dluhopisu vydavanych Emitentem v rozsahu znéni Emisnich podminek ve
smyslu Zakona o dluhopisech. Tyto Emisni podminky, véetné vydani samotnych Dluhopisi, byly schvaleny
rozhodnutim predstavenstva Emitenta dne 30. 4. 2020. Jind usneseni, povoleni a schvaleni, na jejichz
zaklade by Dluhopisy byly vytvoreny nebo emitoviny, se nevyzaduji.

EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (,,Emisni podminky*) upravuji ve smyslu § 8 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdejsich piedpisu (,,Zakon o dluhopisech®), prava a povinnosti spole¢nosti RN Solutions a.s.,
ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609 (,,Emitent®), ve vztahu k nezajisténym
listinnym dluhopistim ve formée cennych papirii na fad, vydanych Emitentem podle ¢eského prava s pevnym
urokovym vynosem ve vysi 5,80 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 100.000 K¢ (jedno
sto tisic korun ¢eskych) a v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise do 100.000.000 K¢ (jedno sto
miliont korun ¢eskych), ktera mize byt dale zvySena aZz o 50 % se splatnosti v roce 2025 (,,Dluhopisy*), a
vlastnikii Dluhopisti (,,Vlastnik dluhopisu‘).

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

Emitentem Dluhopisti je spoleénost RN Solutions a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 17609.

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, ISIN, druh

Dluhopisy jsou listinné cenné papiry ve forme& cenného papiru na fad, vydavané Emitentem podle Zakona o
dluhopisech. Dluhopisy jsou vydavany v predpokladaném celkovém poctu 1.000 kust, kazdy o jmenovité
hodnoté 100.000 K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych). Dluhopisy budou troc¢ené pevnou trokovou sazbou ve
vysi uvedené v ¢lanku 3.1 téchto Emisnich podminek. Nazev emise Dluhopist je ,,RN Solutions 5,80/25” a
ISIN CZ0003527947. Dluhopisy jsou vydavany jako nepodiizené a nezajisténé, jak je blize popsano
v ¢lanku 1.11 (Status dluhii) t€chto Emisnich podminek.

1.3 Evidence a Vlastnik dluhopisu
Dluhopisy jsou vedeny v seznamu vlastniki vedeném Emitentem (,,Seznam vlastnika).

Vlastnikem dluhopisu je, neni-li prokazan opak, osoba uvedena v Seznamu vlastniki, ve kterém je Dluhopis
evidovan.

Jestlize Emisni podminky, pravni piedpisy nebo pravomocné rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi
nestanovi jinak, bude Emitent pokladat kazdou osobu na Seznamu vlastniki, ve kterém je ptislusny Dluhopis
evidovan, za Vlastnika dluhopisu. Osoba, ktera bude Vlastnikem dluhopisu a ktera nebude mit z jakéhokoli
divodu zapsan tento Dluhopis v Seznamu vlastnikdl, je povinna o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisu neprodlené¢ informovat Emitenta.

14 Pievody Dluhopisi

K prevodu Dluhopisii dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika dluhopist a jejich predanim;
vici Emitentovi je takovy pfevod u¢inny az provedenim zapisu o zmén¢ Vlastnika dluhopisu v Seznamu
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vlastniki Dluhopisti. K U¢innosti pievodu Dluhopisu vi¢i Emitentovi se vyzaduje predlozeni dluhopisu s
neptetrzitou fadou rubopisti nebo jiny dikaz o tom, Ze pfislusna osoba je vlastnikem dluhopisu; Emitent
zapiSe zmeénu vlastnika do seznamu bez zbytecného odkladu poté, co mu bude takova zména prokéazana.
Jakakoli zména v Seznamu vlastnikd Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného
dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu vlastnikd Dluhopist s ti€innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

15 Pievoditelnost Dluhopisi a jejich prevody

Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpistim, mohou byt v souladu s ¢lankem 6.3(a) (Jmenovitd hodnota) téchto Emisnich podminek pfevody
Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.3(a) (Jmenovitd hodnota) téchto Emisnich
podminek).

1.6 Oddéleni prava na vynos, piredkupni a vyménna prava

Oddg¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni
ani vymeénna prava.

1.7 Povinnost splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze splati jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi
podminkami.

18 Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating)

Ohodnoceni financni zptsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni emise
Dluhopist nebylo provedeno. Emitent ani emise Dluhopisti nemaji samostatny rating.

1.9 Schvéleni a povoleni

Tyto Emisni podminky, jakoz i vydani Dluhopisti, bylo schvaleno rozhodnutim ptfedstavenstva Emitenta dne
30. 4. 2020. Emitent prohlasuje, Ze pro vydani Dluhopist se nevyzaduji zadna dalsi usneseni, povoleni nebo
schvaleni.

1.10  Rovné postaveni
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.
1.11  Status dluhi

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do potfadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vic¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich piedpisu.

1.12  Dohled Ceské narodni banky

Emisni podminky jako soucast prospektu byly na zakladé Zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20
Natizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35 a nasl. Provad&ciho naizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky (,,Ceska narodni banka®) ¢. j. [®] ze dne, které nabylo pravni moci dne [@]. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny prospekt splituje
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normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizenim o prospektu a dalSimi
prislusnymi pravnimi piedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které¢ jsou podstatné pro to, aby
investor informovan¢ posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky. Investor
by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zéklad€ znalosti celého obsahu prospektu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad emisi Dluhopisti v rozsahu stanoveném prisluinymi piedpisy.
Ceska narodni banka vsak nevykonava 7adny zvlastni dohled nad Emitentem, resp. jeho &innosti. Ceské
narodni banka pii jeho schvalovani neposuzuje hospodarské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a
schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a
jmenovitou hodnotu dluhopisu.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
2.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise DIuhopist je stanoveno na den 2. 11. 2020 (,,Datum emise*). Emisni kurz (,,Emisni kurz*)
vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopis (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 2.2 (Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Diuhopisii a Lhita pro upisovani
dluhopisii) téchto Emisnich podminek) po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohledioval
prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale piipocten dopocteny alikvotni urokovy vynos.

2.2 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani dluhopist

Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist ¢ini 100.000.000 K¢. Lhuta pro upisovani
dluhopisti za¢ne bézet 0:00 hodin stiedoevropského ¢asu dne 2. 11. 2020 a skonci dne 31. 10. 2021 (,,Lhiita

o

pro upisovani dluhopisi‘).

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prabéhu Lhity pro upisovani dluhopisii vydat Dluhopisy ve vétsim
objemu, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vétsim objemu, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii, objem
tohoto zvySeni nepfekro¢i 50 % (padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisd.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v menSim objemu, nez byla piredpokladana celkova jmenovita hodnota
emise DIuhopist.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v tranSich) béhem Lhuty pro upisovani dluhopist.
Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta ,,www.rn-solutions.cz®,
v oddilu oznaéeném jako ,,Dokumenty*, a to do 30 dnti po jejim ukonceni.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisii bude zajistovat piimo Emitent.

Podrobné informace o zptisobu a mistu upisu Dluhopist jsou uvedeny v kapitole prospektu Dluhopist
oznacené jako ,,/nformace o nabidce a prijeti k obchodovani*.
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3. UROKOVY VYNOS DLUHOPISU
3.1 Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktualni jmenovita hodnota) jsou uroc¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,80 %
p. a. Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové
obdobi zpétné, vzdy ke dni 2. 11. kazdého kalendainiho roku (,,Den vyplaty uroku®), a to v souladu s
¢lankem 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Prvni platba urokovych vynost bude provedena
ke dni 2. 11. 2021.

»VYynosovym obdobim® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno dvanactimési¢ni obdobi
pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) a dale
kazdé dalSi bezprostfedné navazujici dvanactimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (vcetn¢) a
koncici dal$im nésledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopist (jak
je definovan v ¢lanku 3.4 (Konec tiroceni) téchto Emisnich podminek). Pro Géely po¢atku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.2 (Den vyplaty) téchto Emisnich podminek).

3.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude
mit za to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mesicti po 30
(tficeti) kalendainich dnech, pfi¢emz v piipadé nelplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné
uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

3.3 Stanoveni irokového vynosu

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi 1 (jednoho) b&Zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty Dluhopisu a urokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) uvedené
v ¢lanku 3.1 (Zpiisob uroceni, Vynosovd obdobi) téchto Emisnich podminek.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym Cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet Groku uvedené v
¢lanku 3.2 (Konvence pro vypocet uroku) téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka Girokového vynosu
Dluhopisu bude Emitentem zaokrouhlena na dve desetinnd mista dle matematickych pravidel.

3.4 Konec urocéeni

Dluhopisy ptestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisti (,,Dnem splatnosti dluhopisi* se rozumi Den
koneéné splatnosti dluhopisii i Den pied¢asné splatnosti dluhopisi, jak jsou definovany v ¢lanku 4 (Splaceni
Dluhopisit a nabyti Dluhopisii Emitentem) téchto Emisnich podminek), ledaZe by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnén€ zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat urokovy vynos pii trokové sazbé uvedené v &lanku 3.5 (Uroceni v pripadé
prodleni Emitenta) az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupctim budou vyplaceny veskeré
k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikiim
dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.
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35 Uroteni v ptipadé prodleni Emitenta

Jestlize bude Emitent v prodleni se splacenim Dluhopist, vcetné situace, kdy je Emitent v prodleni se
splacenim Dluhopisi v navaznosti na uplné a/nebo c¢astecné predcasné splaceni dle téchto Emisnich
podminek, nebo s vyplacenim urokového vynosu Dluhopisi, bude takovy dluh Emitenta trocen urokovou
sazbou ve vysi 5,80 % p. a.

4. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTi DLUHOPISU EMITENTEM
4.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym niZe, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednordzové dne 2. 11. 2025 (,,Den
kone¢né splatnosti Dluhopisi©), a to v souladu s¢lankem 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich
podminek.

4.2 Piedcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikiim dluhopisti v souladu ¢lanku
10.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisit) téchto Emisnich podminek splatit veskeré Dluhopisy k jim v
takovém rozhodnuti uréenému dnu, a to bud’ ¢astecné (,,Den ¢asteéné piredcasné splatnosti dluhopista‘)
nebo zcela (,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii). Den casteéné predcasné splatnosti dluhopisti ani Den
predcasné splatnosti dluhopisti v§ak nesmi nastat diive nez po uplynuti doby 12 (dvanacti) mésict od Data
emise. Den CasteCné predCasné splatnosti dluhopistt musi byt souc¢asné Den vyplaty troku.

Oznameni o (Iplném nebo caste¢ném) pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle predchoziho ¢lanku
téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pifedcasné splatit veskeré Dluhopisy, a to
bud’ zcela, nebo ¢aste¢né, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich podminek. Takové oznameni
musi byt uc¢inéno nejdale 60 (Sedesat) dnti prede Dnem castecné predcasné splatnosti nebo Dnem predcasné
splatnosti dluhopist.

V ptipadé Castecné ptedCasné splatnosti vznikd vSem Vlastnikim dluhopis pravo na vyplatu predcasné
splacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi a alikvotniho urokového vynosu z piedcasné splacené casti
jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni ¢astecné predcasné splatnosti dluhopisti. V piipadé uplné predcasné
splatnosti vznika vSem Vlastnikim dluhopisi prdvo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a alikvotniho
urokového vynosu Dluhopisu ke Dni piedCasné splatnosti dluhopist.

Pti provadeéni plateb z davodu pfedcasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta se postupuje v souladu
S ¢lankem 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

4.3 Pred¢asné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Vlastnikia dluhopisi

Vlastnici dluhopisi jsou opravnéni zadat pred¢asnou splatnost Dluhopist pfede Dnem kone¢né splatnosti
Dluhopist vyluéné (i) v souladu s timto ¢lankem 4.3 (Prredcasné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Viastnikii
dluhopisii) téchto Emisnich podminek, (ii) v souladu s clankem 7 (Predcasna splatnosti Dluhopisii v pripade
neplnéni povinnosti) téchto Emisnich podminek, (iii) v souladu s ¢lankem 11.4 (Prdvo Viastnikii dluhopisii
na predcasnou splatnost Dluhopisii v diisledku usneseni Schiize) téchto Emisnich podminek, v Zadnych
jinych ptipadech nejsou Vlastnici dluhopisii opravnéni pred¢asné splaceni Dluhopist pozadovat.

Jakykoli Vlastnik dluhopisu je opravnén pisemnym oznamenim doru¢enym Emitentovi nejpozdé€ji 60
(Sedesat) dni pted Dnem vyroéi (jak je definovan dale v textu) pozadat o splaceni jim vlastnénych Dluhopist
za cenu rovnajici se 100 % (sto procentlim) z jejich souhrnné jmenovité hodnoty zvysené o odpovidajici
urokovy vynos, a to ke dni, jez nasleduje 36 (tficet Sest) nebo 48 (Ctyficet osm) mésicti po Datu emise (,,Den
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vyrodi“), a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit; Emitent splati Dluhopisy do 30 (tficeti) dnli ode
Dne vyroci a ve stejné 1hite vyplati Vlastnikiim dluhopisii jmenovitou hodnotu splacenych Dluhopisti spolu
S ptislusnym urokovym vynosem. V zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichz splaceni je v
souladu s timto ¢lankem Emisnich podminek Zzadano. Zadost musi byt podepsana Vlastnikem dluhopisu nebo
osobou opravnénou jednat jeho jménem, pficemz podpisy musi byt uUfedné ovéfeny. Byla-li zadost
podepsana smluvnim zmocnéncem Vlastnika dluhopisu, musi byt k zddosti pfiloZzena rovnéz plnd moc
s ufedné oveéfenymi podpisy.

44 Nabyti Dluhopist Emitentem

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zplisobem a, v pfipadé
uplatného nabyti, za jakoukoli cenu.

45 Zanik Dluhopisii nabytych Emitentem

Dluhopisy nabyté Emitentem pifede Dnem kone¢né splatnosti DIuhopisti nezanikaji okamzikem nabyti
Dluhopist Emitentem, ledaze Emitent rozhodne jinak. Emitent je dale na zaklad¢é svého volného uvazeni
opravnén rozhodnout, zda Dluhopisy bude drzet ve svém majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o
jejich zaniku. Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti, Dnem c¢aste¢né
predcasné splatnosti dluhopisti, Dnem piedCasné splatnosti dluhopisii nebo dnem ur¢enym Emitentem, pokud
Dni konecné splatnosti DIuhopisti, Dni castecné piedCasné splatnosti dluhopisi nebo Dni predcasné
splatnosti dluhopist ptedchazi.

4.6 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy

Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schtizi (jak je definovana v ¢lanku 11.1(a)
(Piisobnost) téchto Emisnich podminek) se k vlastnim DIluhopisim ve vlastnictvi Emitenta nepfihlizi. Je-li
k Rozhodnému dni pro vyplaceni trokli nebo k Rozhodnému dni pro splaceni jmenovité hodnoty Vlastnikem
dluhopisu Emitent, nevznikne Emitentovi pravo na vyplatu trokového vynosu nebo jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu.

5. INFORMACNI POVINNOSTI
5.1 Uketni zavérky

Emitent predlozi Vlastnikim dluhopisii zpisobem podle ¢lanku 10.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii)
téchto Emisnich podminek:

(@) ihned jakmile bude k dispozici, avSak v kazdém pfipade nejpozdeji do 30. 6. nasledujiciho
kalendafniho roku, svoji auditovanou individualni ucetni zavérku vyhotovenou k poslednimu dni
daného ucetniho obdobi;

(b) ihned, jakmile budou k dispozici, avSak v kazdém ptipadé nejpozdéji do 30. 9. daného
kalendainiho roku svoji pololetni zpravu za prvni kalendaini pololeti, pokud bude Emitent mit
podle pravnich ptedpisti povinnost pololetni zpravu sestavovat.

Povinnost Emitenta podle tohoto ¢lanku zahrnuje v kazdém piipadé predlozit ucetni vykazy obsahujici
rozvahy a vykazy ziskl a ztrat v plném rozsahu za piislusné obdobi, jejichZ spravnost, Uiplnost, presnost a
pravdivost véetné souladu téchto vykazi s relevantnimi Géetnimi standardy, bude pisemné potvrzena osobou
¢i osobami opravnénymi jednat za Emitenta.
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6. PLATEBNI PODMINKY
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a vyplatit urokovy vynos Dluhopisi v ¢eskych
korunach. Jmenovitd hodnota Dluhopisti a tirokové vynosy Dluhopisti bude Emitentem splacena Vlastnikiim
dluhopistt Emitentem za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a
jinymi ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a u¢innymi v dob& provedeni piislusné
platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze dojde k nahrazeni eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v t€¢ dobé nesplacenych Dluhopist v
méné euro. Céstka piisluiné platby bude z eskych korun na ménu euro prepoétena v souladu s obecné
zdvaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy piepocet. Nahrazeni Ceské koruny meénou euro vyse
uvedenym zplsobem a provadéni plateb v eurech nebude povazovano za poruseni povinnosti Emitenta podle
téchto Emisnich podminek ani za zménu Emisnich podminek vyzadujici souhlas schiize Vlastnikd dluhopis.
Vyse uvedeny postup se uplatni obdobné, pokud bude ¢eska koruna nahrazena jinou ménou nez euro.

6.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a vyplaceni trokovych vynosti Dluhopisit bude Emitentem
provadéno k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéch (kazdy takovy den podle smyslu dale také
»Den kone¢né splatnosti Dluhopisi“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi nebo ,,Den ¢aste¢né
predcasné splatnosti dluhopist“ nebo ,,Den vyplaty uroku* nebo ,,.Den splatnosti v PFipadé neplnéni
povinnosti“ (jak je definovan v ¢lanku 7.3 (Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii) téchto Emisnich
podminek) nebo kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty*). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez pracovni den,
vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné Castky nejblizsi nasledujici pracovni den, aniz by byl
povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy casovy odklad.

,Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach (piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera
by ¢eskou korunu nahradila).

6.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
@) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendarniho dne, ktery o 10 (deset) dnd pfedchazi Dni kone¢né splatnosti Dluhopist
nebo Dni pfedCasné splatnosti dluhopisi nebo Dni ¢asteéné piedCasné splatnosti dluhopisti nebo Dni
splatnosti v Pfipadé neplnéni povinnosti (,,Rezhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazda takova
osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*).

,Datem ex-jistina“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro tcely uréeni Opravnéné osoby pro splaceni jmenovité hodnoty nebude Emitent piihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym v kalendaini den, na ktery ptipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Pokud
to nebude odporovat platnym a uUCinnym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do prislusného Dne vyplaty, pficemz na vyzvu Emitenta uc¢inénou
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Vlastnikim dluhopisi v souladu s ¢lankem 10.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich
podminek je Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni pfevodl poskytnout potfebnou soucinnost.

(b) Urokové vynosy Dluhopisu

Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati urokové vynosy Dluhopist, jsou osoby, které¢ budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendainiho dne, ktery o 10 (deset) dnil predchazi Dni vyplaty troku nebo Dni splatnosti
v Ptipadé neplnéni povinnosti (,,Rozhodny den pro vyplaceni urokii“, kazda takova osoba dale také jen

,Opravnéna osoba pro vyplaceni uroki‘; Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty a Opravnéna
osoba pro vyplaceni uroku téz jako ,,Opravnéné osoby*, v jednotném Ccisle jako ,,Opravnéna osoba®).

,Datem ex-kupon“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostfedné nasledujici po
Rozhodném dni pro vyplaceni trokt.

Pro tucely Opravnéné osoby pro vyplaceni trokli nebude Emitent pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym
v kalendaini den, na ktery ptipadd Datum ex-kupon, nebo kdykoli po tomto dni.

6.4 Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem (nebude-li zvlast’ sjednana
hotovostni vyplata ve Vyplatnim (vydejnim) misté dle ¢lanku 9.2 (Vyplatni (vydejni) misto) téchto Emisnich
podminek) na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském stat€ Evropské Unie nebo jiném staté tvorici Evropsky
hospodaisky prostor podle instrukce, kterou pfislusnd Opravnénd osoba sdé€li Emitentovi vérohodnym
zpusobem nejpozdéji 5 (pét) pracovnich dnil pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné oveérenym podpisem nebo podpisem
uc¢inénym pred opravnénym pracovnikem Emitenta), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o
bankovnim uétu, na ktery ma byt platba provedena, umoziujici Emitentovi platbu provést; v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné overenou kopii ne starsi 6 (Sesti) mésicti platného
vypisu z obchodniho rejsttiku a/nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana,
pricemz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci oveéfi Emitent (takova instrukce spolu s vypisem z
obchodniho rejstfiku (pokud je relevantni) a ostatnimi pfipadné pfislusSnymi ptilohami dale také jen
,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta, pficemz Emitent bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna za
Opravnénou osobu takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi dorucen taktéz nejpozdéji
5 (pé€t) pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i)
piedloZeni plné moci v ptipadé, Ze za Opravnénou osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu, jakoz i dalsi
doklady, které si miize Emitent a ptislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude
Emitent provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponese zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou
ujmu zptsobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce.

V ptipad¢ originala cizich verejnych listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné si Emitent mlze vyZzadat
poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, resp. apostily dle haagské tmluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Emitent mtze dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
opatieny ufednim piekladem do ¢eského jazyka.
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Pokud Instrukce obsahuje vsechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 6.4 (Provadeni plateb), je Emitentovi
doruCena v souladu s timto clankem 6.4 (Provadeéni plateb) a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku 6.4 (Provadeéni plateb), je povaZzovana za fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizs§i Den vyplaty nasledujici
po jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro vSechny budouci platby tykajici se Dluhopisti, musi byt v ni
vyslovné uvedeno, Ze je urcena pro vSechny platby urokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty (resp.
pro vSechny platby tykajici se Dluhopisti). Opravnéna osoba muze piipadn€¢ udélit jinou Instrukci
(,,Zménova Instrukce) nebo ptredchozi Instrukci odvolat.

Pfipadné odvolani Instrukce musi byt Emitentovi vérohodnym zplsobem sdéleno v pisemném oznameni
doruc¢eném nejpozdéji 5 (pét) pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Je-li soucésti Instrukce plnd moc, na
zédklade niz mlze za Opravnénou osobu jednat zmocnénec, poklada se za platnou a u¢innou az do doruceni
jejiho pisemného odvolani zmocnitelem Emitentovi (pficemz predmétné odvolani bude dostatecné urcité
specifikovat Instrukcei, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou
radné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ na zaklad¢ fadné Instrukce a pokud je
nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsdna na tcet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v Geskych korunach, nebo (ii) odepsana z Giétu
Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem, pak se
zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo Urokové vynosy Dluhopisu povazuje vuci takové
Opravnéné osob¢ za splnény fadné a v¢as, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢€ v souladu s
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdé€ji do 10 (deseti) pracovnich dnti ode dne, kdy
Emitent obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z uctu Emitenta, pfic¢emz plati, ze takova Opravnéna osoba nema
narok na jakykoli urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zpuisobené tim, ze (i) Opravnéna osoba
véas nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované v tomto c¢lanku, (ii)
takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravdivé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit a Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zptisobeny casovy odklad
prislusné platby.

Emitent dale neni odpovédny za to, ze platba je posldna na bankovni uGcet uvedeny v Instrukci, pokud
Zmeénova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvolani plné moci v souvislosti s Instrukei je doruc¢eno
Emitentovi pozdéji nez 5 (pét) pracovnich dnu pied prislusSnym Dnem vyplaty.

V piipad€, Ze Emitent neobdrzi fadnou Instrukci mtize sviij zavazek fadné a vcas splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist a/nebo trokovy vynos Dluhopist splnit téZ tim, Ze provede vyplatu Opravnéné osobé na bankovni
ucet urCeny ve smlouveé o Upisu Dluhopist, uzaviené mezi Emitentem a Opravnénou osobou jakozto
upisovatelem pii Gpisu emise DIuhopist (,,Sekundarni ucet”). Ke zméné Sekundarniho uctu mize dojit
pouze prostiednictvim Zménové Instrukce, ktera bude, krom¢ dalsich naleZitosti uvedenych v tomto ¢lanku,
obsahovat vyslovny pozadavek na zménu Sekundarniho G¢tu, spolu s uvedenim cisla G¢tu, jeZ ma byt nove
povazovan za Sekundarni i€et. Emitent neodpovida za aktudlnost a/nebo spravnost Sekundéarniho uctu.

6.5 Zména zpiisobu a mista provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zplisobu a mista provadéni vyplat, pricemz takova zména nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopisti jmu ani se jinak dotknou prav Vlastnikti dluhopisii; v opaéném piipad¢ se
k takové zméné Emisnich podminek vyzaduje souhlas Schiize (jak je definovana v ¢lanku 11 (Schiize
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Viastnikit dluhopisii) t€chto Emisnich podminek). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznameno v
souladu s ¢lankem 10.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich podminek.

7.

7.1

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNENI POVINNOSTI

Pravo Vlastniki dluhopisi poZadat Emitenta v piripadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):

@) Prodleni s platbami
Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 (deset) pracovnich
dni; nebo

(b) Poruseni ostatnich povinnosti
Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dalsi povinnost vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek);
nebo

(c) Ukongéeni podnikani
Prestane-li Emitent podnikat nebo pfestane byt opravnén k vykonavani hlavniho pfedmétu své
¢innosti, tak je vykonavan ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek; nebo

(d) Soudni a jina rozhodnuti
Emitent nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo spravnim organem pravomocné
uloZzenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku 20.000.000 K&
(dvacet miliont; nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné mén¢), a to ani ve 1huté 30 (tficeti)
kalendainich dni od doruceni takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, nebo v takové delsi
lhite, ktera je uvedena v prislusném rozhodnuti; nebo

(e) Protipravnost
Povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela nebo zc¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit kteroukoliv
svou vyznamnou povinnost z DIuhopisti nebo jinou povinnost podle Emisnich podminek; nebo

()] Platebni neschopnost
Q) Emitent je v ipadku ve vyznamu podle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpiisobech jeho

feSeni (insolvenc¢ni zakon), ve znéni pozdéjsich predpist (,,Insolvencni zakon‘); nebo
(i) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh ve smyslu Insolvencniho zakona; nebo
(iii)  ve vztahu k Emitentovi je podan nikoliv zjevné bezdiivodny insolvenéni navrh podle
Insolvenéniho zakona; nebo

(o) Zru$eni a likvidace
Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu nebo jiného ptislusného organu nebo piijato usneseni
valné hromady nebo jiného piislusného organu Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo
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(h) Ukony ze strany véfitelt

Emitent nesplni fadné a vcas povinnost ulozenou jakymkoliv vykonatelnym rozhodnutim soudu,
rozhod¢iho soudu, rozhodce, spravniho nebo jiného organu statni moci,

potom miize kterykoliv Vlastnik dluhopisti na zékladé svého uvéazeni pisemnym oznamenim adresovanym a
doruéenym Emitentovi (,,Zadost o pied€asné splaceni*) pozadat o predéasné splaceni Dluhopisi, jejichZ je
vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto
Dluhopist v souladu s ¢lankem 3.1 (Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi) téchto Emisnich podminek, ke Dni
splatnosti v Pipadé neplnéni povinnosti (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy
(spolecné s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 6
(Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy nebo nastane-li Ptipad
neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skutecnost Vlastnikiim dluhopist postupem podle
¢lanku 10.1 (Oznameni Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a to bez zbyte¢ného odkladu poté,
co se o této skuteCnosti dozvedel.

7.2 NaleZitosti Zadosti o predc¢asné splaceni

Zadost o predéasné splaceni miize byt Vlastnikem dluhopisi u¢inéna v souladu s ¢lankem 10.2 (Ozndmeni
Emitentovi) téchto Emisnich podminek nejpozd&ji do 30 (tficeti) dnt ode dne, co Emitent oznamil P¥ipad
neplnéni povinnosti postupem podle clanku 10.1 (Ozndmeni Viastnikum dluhopisii) téchto Emisnich
podminek nebo co se Vlastnik dluhopisu o Piipadu neplnéni povinnosti dozvédél. V Zadosti o predéasné
splaceni je nutno uvést pocet kusti DIuhopisi o jejichZ splaceni je zddano a majetkové Cislo uctu na ktery ma
byt provedena vyplata. Zadost o pied¢asné splaceni musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi
jménem Vlastnika dluhopisii jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt tifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné
lhaté dorucit Emitentovi i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6 (Platebni
podminky) téchto Emisnich podminek.

7.3 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérny
urokovy vynos), ohledné nichz Vlastnik dluhopisi pozadal o predcasné splaceni v Pripadé neplnéni
povinnosti podle ¢lanku 7.2 (NdleZitosti Zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek, se stanou
predcasné splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v kalendaifnim mésici nasledujicim po kalendainim
mésici, ve kterém Vlastnik dluhopistt dorucil pisemnou zadost o pfedCasné splaceni Dluhopist (,,Den
splatnosti v Pripadé neplnéni povinnosti*), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ téchto
Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich ptedpist (v takovém piipadé se postupuje podle
prislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich predpisi).

8. PROMLCENI

Prava z Dluhopisti se proml¢uji uplynutim obecné tfileté promlceci lhity v souladu se zak. ¢. §9/2012 Sb.,
obcansky zékonik, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,Obcansky zakonik®).
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9. OSOBY PODILEJICi SE NA VYDANI A SPLACENI DLUHOPISU A NA VYPLACENI
UROKU DLUHOPISU

9.1 Zabezpeceni vyplat a vypocti

Emitent sdm vykonava funkci platebniho zastupce, tedy (i) vykondva sluzby spojené s vyplatami urokovych
vynosu a se splacenim Dluhopisii a dalsi souvisejici sluzby; a rovnéz (ii) vykonavé sluzby tykajicich se
vypocti spojenych s Dluhopisy.

9.2 Vyplatni (vydejni) misto

(i) Ma-li probéhnout vydani listinného Dluhopisu nabyvateli pfi Upisu, a nebylo-li ve smlouvé o upisu
sjednano jinak a nezvolil-li Emitent vydani listinného DIluhopisu postou; nebo (ii) vyskytne-li se potieba
vyplatit urcitou ¢astku spojenou s Dluhopisy Emitentem v hotovosti za predpokladu, Ze stim Vlastnik
dluhopisu bude souhlasit, probéhne vydani Dluhopisu/hotovostni platba ve vyplatnim (vydejnim) misté,
kterym se pro ucely celych téchto Emisnich podminek rozumi adresa sidla Emitenta.

Nebylo-li ve smlouvé o upisu sjednano jinak, odevzda Vlastnik dluhopisu listinny Dluhopis, ktery byl
pfedCasné splacen na zakladé Piedcasného splaceni Dluhopisit z rozhodnuti Emitenta v souladu s ¢l. 4.2
(Predcasné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta) téchto Emisnich podminek, Pfedéasného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnika dluhopisii v souladu s ¢l. 4.3 (Prredcasné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti
Vlastnikii dluhopisii) téchto Emisnich podminek, nebo Kone¢ného splaceni v souladu s ¢l. 4.1 (Konecné
splaceni) téchto Emisnich podminek, Emitentovi ve vyplatnim (vydejnim) misté uréeném v piedchozim
odstavci tohoto €l. 9.2 (Vyplatni (vydejni) misto) Emisnich podminek (nedoslo-li k jeho zméné v souladu
s ¢lankem 9.3 (Zmény v osobach podilejicich se na vydani a splaceni Dluhopisii, vyplaceni urokii
Z Dluhopisii a zmeny ve vyplatnim (vydejnim) misté) téchto Emisnich podminek), a to do 30 (tficeti) dnii od
prislusného data.

9.3 Zmény v osobach podilejicich se na vydani a splaceni Dluhopisti, vyplaceni turoki z Dluhopist
a zmény ve vyplatnim (vydejnim) misté

Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani téchto Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli
jmenovat a/nebo urcit jinou osobu vykonem ¢innosti uvedenych v ¢lanku 9.1 (Zabezpeceni vyplat a vypoctii)
téchto Emisnich podminek, nebo dalsi vyplatni (vydejni) misto za predpokladu, Ze se takova zména nebude
negativné dotykat postaveni nebo zajmii Vlastnikd dluhopist; ma-li se takova zména negativné dotknout
postaveni nebo z&jmi VlastnikGi dluhopist Emitent svold k jejimu schvaleni Schiizi (jak je definovéna
Vv ¢lanku 11 (Schiize Viastnikii dluhopisii) téchto Emisnich podminek).

Dojde-li ke zménam dle piedchoziho odstavce bez svolani Schiize (jak je definovana v ¢lanku 11 (Schiize
Viastnikit dluhopisii) téchto Emisnich podminek), oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti takovouto zménu
spolu s dalsimi pfipadnymi informacemi, které jsou nezbytné pro fadny vykon dané ¢innosti ¢i uplatiiovani
souvisejicich prav z Dluhopisti, zpisobem uvedenym v ¢lanku 10.1 (Ozndameni Viastnikiim dluhopisii) téchto
Emisnich podminek a jakakoli takovd zména nabude U¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich
dnti ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢€jsi datum ucinnosti. V
kazdém piipade vSak jakakoli zmeéna, ktera by jinak nabyla uc¢innosti mén¢ nez 30 (tficet) kalendarnich dnt
pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv Castky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gc¢innosti 30 (tficatym) dnem
po takovém Dni vyplaty.
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10.  OZNAMENI
10.1  Oznameni Vlastnikim dluhopisi

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisii bude platné a ¢inné, pokud bude uverejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta www.rn-solutions.cz, v oddilu oznafeném jako ,,Dokumenty. Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové ozndmeni povazovdno za platné
uvefejnéné jeho uvefejnénim zplsobem predepsanym prislusnym pravnim piedpisem, nebo zplsobem
specifikovanym v piislusném ustanoveni téchto Emisnich podminek. V piipad€, Zze bude nékteré oznameni
uvetejnovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

10.2  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni, které ma byt podle téchto Emisnich podminek doruceno doporucené Emitentovi, bude
f4dné ucinéno, pokud bude doruceno Emitentovi na adresu jeho sidla. Pro ucely fddného doruceni bude
jakékoliv oznameni obsahovat oznaceni nazev Dluhopisii ,,RN Solutions 5,80/25 a ISIN CZ0003527947.
11.  SCHUZE VLASTNiKU DLUHOPISU

11.1  Pusobnost a svolani Schiize

@) Pusobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do pdsobnosti schiize Vlastniki dluhopisti (,,Schiize*) patfi vyluéné
rozhodovéni o:

Q) zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje s tim, ze
zadna zména Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta);

(i) 0 jmenovani nebo zméné spole¢ného zastupce Vlastniki dluhopisti podle ¢lanku 11.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek, jakoz i o stanoveni podminek jeho ¢innosti.

Za ucelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovné konstatuje, ze v jinych otazkach nema Schiize
plisobnost a v jinych situacich se Schilize nesvolava.

Za Gcelem vylouceni jakychkoli pochybnosti se vyslovné konstatuje, ze dle Emisnich podminek je jedinou
zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech vyluéné navrh na zménu Emisnich
podminek podle bodu (i) tohoto ¢lanku 11.1(a) (Piisobnost) Emisnich podminek.

(b) Svolani

Emitent je kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastnik dluhopisti svolat Schiizi se v nejvys§im mozném rozsahu povoleném pravnimi pfedpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisi maji pravo svolat Schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich piedpisi nebo tyto Emisni podminky.

(©) Naklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, je povinen nejpozd€ji v den oznameni o svolani Schiize (srov.
pism. (d) (Ozndmeni o svolani Schiize a odvolani Schiize) nize) dorucit Emitentovi zadost o obstarani
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dokladu o poctu vSech Dluhopisi opraviujicich k ucasti na jim svolavané Schizi, tj. vypis z ptislusné
evidence Dluhopisti; fadné a v€asné doruceni takové zadosti jsou piedpokladem pro platné svolani Schize.
Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisi, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potebnou soucinnost.
Naklady spojené s ucasti na Schiizi nese Vlastnik dluhopist.

(d) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schtize

Svolavatel oznami konani Schlize zplisobem stanovenym v ¢lanku 10.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii)
téchto Emisnich podminek, a to ve lhité¢ nejméné 15 (patnact) kalendarnich dnt pfede dnem konani Schiize.
Je-1i svolavatelem Vlastnik dluhopisti a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na ozndmeni o svolani
Schiize zptisobem uvedenym v ¢lanku 10.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek, je
svolavatel povinen oznameni o svolani Schiize uvefejnit alespon v jednom celostatné distribuovaném deniku,
a to ve lhité nejméné 15 (patnact) kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize; ve stejné lhité je svolavatel
také povinen dorucit oznameni Emitentovi na adresu jeho sidla.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon:

(1) udaje nutné k jednoznaéné identifikaci Emitenta,

(i) nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,

(ili)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pti¢emZ mistem konani Schiize mize byt pouze misto v
Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize

nesmi byt diive nez v 11:00 hod.,

(iv)  program jednani Schiize, véetné ptipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a
véetné Uplnych navrhti usneseni k jednotlivym bodim jednani a

(v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro G¢ast na schtizi (jak je definovan v ¢lanku 11.2(a) (Rozhodny den
pro ucast na Schiizi) téchto Emisnich podminek).

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize na této Schiizi rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopist.

Odpadne-li davod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
11.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
@ Rozhodny den pro t¢ast na schiizi

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi®), ktera bude Vlastnikem dluhopist na konci 7. (sedmého) kalendainiho dne pfedchazejiciho konéani
prislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi‘).

Pfi prezenci na Schuizi se Vlastnici dluhopist, fyzické osoby, prokazuji platnym dokladem totoznosti,
Vv piipad€ zastupovani téz ufedné ovéfenou plnou moci. Zastupci Vlastnikt dluhopisti, pravnickych osob, se
prokazuji platnym dokladem totoznosti, Gfedné ovéfenym zmocnénim, pokud nejsou statutarnim organem, a
originalem nebo ufedné ovétrenou kopii vypisu z vetejného rejstiiku ohledné dané pravnické osoby ne starsi
nez 3 mésice.
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(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma pocet hlasti odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité
hodnot¢ nesplacenych Dluhopisti (podle stavu k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi).

Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spoleéného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 11.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek), nemtize Spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na
schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se
nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schiize byla usnasenischopna.

(c) Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je vZzdy povinen G¢astnit se Schiize. Dale jsou opravnéni u€astnit se Schiize i Spole¢ny zastupce (jak
je tento pojem definovan nize v ¢lanku 11.3(c) (Spolecny zastupce) téchto Emisnich podminek), dalsi osoby
zajist'ujici fadny pribéh schiize (notar, predseda, zapisovatel atd.) a hosté pfizvani Emitentem.

11.3  Prubéh Schuze, rozhodovani Schiize
@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro Gc¢ast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichZ souhrnna jmenovita hodnota predstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopist.

Neni-li Schuize, ktera ma rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnli ode dne, na ktery byla svolana
pivodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim
dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v pfedchazejicim odstavci.

Pfed zahajenim Schilize je svolavatel povinen poskytnout za ti€elem kontroly ucasti na Schiizi informaci o
poctu vSech Dluhopisii opraviiyjicich k ucasti na této Schtzi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro tcast na schiizi se pro Gcely tohoto pism. (a) nezapoditavaji.

(b) Piedseda Schtize

Schuizi svolané Emitentem predsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na schizi, pricemz do zvoleni predsedy piedsedd Schlizi osoba urCena svolavatelem a volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schuize, kterou nesvolava Emitent.

(©) Spolecny zastupce

Schiize mlze usnesenim jmenovat fyzickou nebo pravnickou osobu spole¢nym zastupcem vSech Vlastnikt
dluhopisti a povérit jej ¢innostmi podle ustanoveni § 24 Zakona o dluhopisech (,,Spole¢ny zastupce®). Na
Spole¢ného zastupce se hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisu.
Spolecny zastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikd dluhopisii vSechna prava spojena s
Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch Vlastnikl
dluhopisii dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy. Rozhodnuti Schiize miize stanovit bliz§i podminky ¢i
omezeni vykonu této piisobnosti Spoleéného zastupce.

Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spole¢nym zastupcem. Spoleény zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopist
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skutecnosti, které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajml se zajmem
Spolecného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v
rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spoleéného zastupce se zajmy Vlastnikl
dluhopisti, anebo bude-li hrozit takovy stfet, po ustanoveni Spoleéného zastupce do funkce.

Pfipadna smlouva o ustanoveni Spole¢ného zéstupce bude vefejnosti pfistupnd na internetovych strankach
Emitenta uvedenych v ¢lanku 10.1 (Ozndmeni Viastnikium dluhopisii) téchto Emisnich podminek

(d) Rozhodovani Schiize

Schtize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména
Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava SpoleCny zastupce, je zapotiebi souhlas alesponn 75 %
(sedmdesati péti procent) hlasti ptfitomnych Osob opravnénych k tcasti na schizi. K pfijeti ostatnich
usneseni staci prosta vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na schizi.

114  Pravo Vlastniki dluhopist na pired¢asné splaceni Dluhopisii nasledkem usneseni Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménou téchto Emisnich podminek, a osoba, ktera byla Vlastnikem dluhopisu k
Rozhodnému datu pro pravo na tc¢ast na schiizi, a v souladu se zapisem z dané Schiize, hlasovala proti
usneseni nebo se neucastnila dané Schiize, jak dokazuje zapis ze Schlize, miize pozadat o piedcasné splaceni
vSech Dluhopist, které takovy Vlastnik dluhopisti vlastni k Rozhodnému dni pro pravo na i€ast na Schizi a
které nebyly timto Vlastnikem dluhopist ptevedeny, a o vyplatu jmenovité hodnoty v8ech Dluhopisii spolu s
narostlym a dosud neuhrazenym urokem. Oznameni o pfed¢asném splaceni musi byt Emitentovi doruc¢eno
do 30 (tficeti) dnii od zvefejnéni usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 10.1 (Ozndmeni Viastnikim
dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a musi spliiovat obsahové naleZitosti kladené na Zadost o piedéasné
splaceni (jak je vyzaduje ¢lanek 7.2 (Ndlezitosti Zadosti o predcasné splaceni) t€chto Emisnich podminek).
Pravo na splaceni Dluhopist kon¢i po vyprseni uvedeného terminu.

115  Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schiizi do 30 (tficeti) dnti ode dne jejiho konani. V zapise uvede zavery Schiize,
zejména usneseni, ktera takova Schiize prijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisi nebo
Vlastnici dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve 1htuté 30 (tficeti) dnti ode dne
konani Schtize rovnéz Emitentovi. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize zptistupnit
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplGsobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopisti na adrese sidla Emitenta.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek, musi byt o Gi¢asti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize
potizen notarsky zapis. Pokud Schiize se zménou Emisnich podminek souhlasila, uvedou se v notarském
zapisu jména téch Vlastnikd dluhopist, kteti hlasovali pro pfijeti pfislusného usneseni, a pocty kust
Dluhopist, které kazdy z t€chto Vlastnikt dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na
schiizi.

12. ZDANENI

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, ceskym ¢i zahrani¢nim dafiovym

residentlim anebo i nerezidentiim, obecn¢ podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pti uhradé
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urokovych vynost Dluhopist). V piipadé, Ze prijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku
dané u zdroje.

Bude-1i vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisi podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné castky jako ndhradu v dasledku takovych dani.

Danové pravni predpisy clenského statu investora a dafiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijem plynouci z cennych papirt.

13. ROZHODNE PRAVO A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé pravnich piedpisii Ceské republiky, zejména na zakladé Zakona o
dluhopisech a Obc¢anského zakoniku. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v
souladu s pravnim fddem Ceské republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist tykajicich se Dluhopisti, Emisnich podminek
nebo spory s nimi souvisejici, budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, pfiCemz v prvnim
stupni bude mistné pfislusnym Mé&stsky soud v Praze.

14. JAZYKOVE VERZE

Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angliétiny, piipadné i do dalSich jazykl. V piipad¢ rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, je rozhodujici verze eska.
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PODROBNOSTI O NABIDCE A PRIJETi K OBCHODOVANI

Ucelem tohoto oddilu je uvést konkrétni tidaje o nabidce cennych papirii, planu jejich rozdélovini a
pridélovani a udaje o stanoveni jejich ceny. Kromé toho tento oddil uvadi informace o umisteni cennych
papiri, pripadnych dohod o upisovani a podminkach tykajicich se prijeti k obchodovani. Obsahuje také
informace o osobdch, které cenné papiry prodavaji, a o zredeni z hlediska stavajicich akciondrii.

Diuvody nabidky, pouziti vvnosa a naklady

Tento Prospekt je sestavovan z diivodu vetejné nabidky DIuhopist.

Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisii bude Emitentem pouzit pro uéely ndkupu vhodnych investi¢nich
akcii a jinych investi¢nich instrumentd, a to (i) cca 40 % na nakup investicnich akcii Avant SICAV (ktery
obhospodafuje AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ve které ma Emitent 9% neptimy podil), (ii) zbyvajici
cast (tj. cca 60 %) na nakup dalSich vhodnych investi¢nich akcii (v€etné investicniho fondu Nemomax) nebo
pfimych akvizic v oborech gastronomie, energetika a vyroby a instalace primyslovych strojii a zafizeni,
pri¢emz blizsi zaméry s ohledem na probihajici akvizicni obchodni jednani nemiize Emitent uvetejnit.

Vyse uvedené oblasti, do kterych ma byt investovan vynos z Dluhopisil, nejsou fazeny dle jejich vyznamu
pro Emitenta. K Datu prospektu Emitent neur¢il konkrétni ¢astky vzniklé rozd€lenim vytézku emise, které
by mély byt v konkrétnim ptipad¢ investovany.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopisti pfiblizné 1.000.000 K¢ a jeji Cisty vytézek
pfiblizné 99.000.000 K¢&. V ptipadé navySeni emise V maximalnim rozsahu — o 50 %, jsou celkové ndklady

emise DIuhopist odhadovany na piiblizn¢ 1.500.000 K¢ a jeji Cisty vytézek na piiblizné 148.500.000 K¢&.

Podminky verejné nabidky cennvch papiru

Predpokladana celkova jmenovitda hodnota vefejné nabizenych Dluhopisi je 100.000.000 K¢, pricemz
Emitent mizZe rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti az o 50 %, a to za podminek
upravenych v ¢lanku 2.2 (Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani
dluhopisii) Emisnich podminek.

Dluhopisy budou veiejné nabizeny k tipisu a koupi Emitentem po dobu od 2. 11. 2020 do 31. 10. 2021.

Podminkou nabyti Dluhopisti je uzavieni smlouvy o tUpisu Dluhopisii mezi investorem a Emitentem.
K jejimu uzavieni muze dojit na zadost upisovatele rozhodne-li se kontaktovat Emitenta v navaznosti na
provedenou nabidku (tato je popsana v podkapitole ,,Plan rozdé€leni a ptidélovani cennych papirt‘ nize).

Emitent je opravnén objem upsanych Dluhopist investory dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V piipadé
kraceni objemu Dluhopist vrati Emitent dotéenym investorim piipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného
prodleni na G¢et investora za timto G¢elem sd€leny Emitentovi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy ¢ini 100.000 K¢ (Castka
odpovidajici jmenovité hodnoté jednoho Dluhopisu). Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopis.
Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soudin emisniho kurzu a poctu
upsanych Dluhopist danym upisovatelem.

Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na bankovni GCet Emitenta ve lhaté tii
pracovnich dnl. Vypotadani upisu Dluhopisti bude probihat vydanim listinného Dluhopisu investorovi za
podminek smlouvy o upisu DIuhopisti, nejpozdéji vSak do 30 dni ode dne zaplaceni emisniho kurzu, a to
bud ve vyplatnim (vydejnim) misté (které, nebude-li zménéno v souladu s piislusnymi ustanovenimi
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Emisnich podminek, je shodné s adresou sidla Emitenta), nebo postou, kde naklady na doruceni listin
Dluhopist hradi investor (upisovatel).

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsSech vydanych
Dluhopist tvoficich emisi Dluhopisti budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta ,,www.rn-
solutions.cz, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty*, a to do 30 dnt po jejim ukonceni.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava, a proto Emitent v tomto Prospektu neuvadi
informace o jejich uplatnéni, obchodovatelnosti ¢i o zachazeni s nimi pro ptipad, ze nedojde k jejich

uplatnéni.

Plan rozdéleni a pridélovani cennvch papiru

Kategorie potencidlnich investorii, kterym jsou cenné papiry nabizeny

Dluhopisy budou nabizeny viem kategoriim investori v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym
investorim (a pfipadné téz dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezaklddaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahranici, ato vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Investofi budou osloveni zejména za
pouziti prostfedki komunikace na dalku.

Oznamovani pridélené ¢astky

Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
vypofadani daného obchodu bez zbyte¢ného odkladu po jeho provedeni, které, neni-li s investorem
v konkrétnim piipadé dohodnuto jinak, bude mit formu pisemné, vcetné¢ e-mailové, zpravy doruCené na
adresu investora za timto ucelem sdélenou Emitentovi. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemiize investor
S upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Stanoveni ceny

Emisni kurz (,,Emisni kurz*) vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval o¢ekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny a
prevazujici aktualni podminky na trhu.

Investor, ktery upise ¢i koupi DIluhopisy, nehradi Emitentu zadné poplatky spojené s nabytim DIluhopisi.
Tim neni dotena piipadna dal§i povinnost investora platit jiné poplatky, zejména poplatky za posStovni
sluzby, poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci
Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napi. poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho G¢tu, poplatky za obstarani pievodu Dluhopisi, sluzby spojené s uschovou
Dluhopisd, resp. jejich evidenci apod.

Piijem z Dluhopisti vyplaceny investorim (fyzickym ¢i pravnickym osobam), Ceskym ¢i zahrani¢nim
danovym residentim anebo i nerezidentiim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem

pii thradé€ arokovych vynost DIluhopisi). Podrobnéjsi informace o daiiovém rezimu uplatiiovaném na uzemi
Ceské republiky lze nalézt v kapitole ,,Zdanéni a devizova regulace* tohoto Prospektu.

Umisténi a upisovani

Emitent sdm vykonava funkci manazera, tj. provadi ¢innosti spojené se zabezpecenim umisténi Dluhopist.
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Emitent rovnéz vykonava cinnosti (i) administratora (platebniho ¢i depozitniho zastupce) v souvislosti
s provadénim plateb souvisejicich s Dluhopisy, a (ii) agenta pro vypocty v souvislosti se stanovenim vynosu
z Dluhopist.

Emitent sam vykondva Cinnost aranzéra, tj. provadi ¢innosti spojené s ptipravou dokumentace nezbytné pro
vydani Dluhopisi a dalSimi ¢innostmi spojenymi s emisi Dluhopist.

Zadna osoba viak v souvislosti s emisi Dluhopisti nepfevzala vii¢i Emitentovi zadny zavazek Dluhopisy
upsat, ani se zadnou osobou nebylo k Datu prospektu dohodnuto upsani emise DIluhopist ¢i jeji ¢asti na
zakladé nezavazného ujednani. To mimo jiné znamena, ze k Datum prospektu nebyla uzaviena zadna dohoda
o upsani, a Emitent uzavieni obdobné dohody do budoucna rovnéz nepiedpoklada.

Emitentovi neni zndm zadny zajem osob zucastnénych na nabidce nebo na emisi Dluhopist, ktery by byl pro
takovouto nabidku nebo emisi podstatny.

Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

Emitent nepozadal a ani neplanuje pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovani na trh pro riist malych a
sttednych podniki ¢i mnohostranny obchodni systém.

Souhlas Emitenta s pouZitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu Dluhopist pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist
vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli. Podminkou tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi
Emitentem a pfisluSnym finan¢nim zprostfedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopisii.

Emitent pfijima odpoveédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozd€jSimu dalSimu prodeji nebo
kone¢nému umistnéni cennych papirt jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim Prospektu.

Souhlas s pouzitim Prospektu a s provedenim pozdéjsiho dal§iho prodeje nebo koneéného umisténi
Dluhopist byl udélen pro celou dobu trvani nabidkového obdobi, které je vymezeno nasledujici lhitou: od
2.11. 2020 do 31. 10. 2021.

Souhlas s pouzitim Prospektu byl udélen pro dalsi prodej ¢i kone¢né umisténi Dluhopist vyhradné na tzemi
Ceské republiky.

Udaje o podminkach nabidky jakéhokoliv finan¢niho zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé
predloZeni nabidky finan¢nim zprostiedkovatelem.

Jelikoz Emitentovi nejsou k Datu prospektu pfisluSni financéni zprosttedkovatelé, se kterymi uzavie
pisemnou dohodu o dal$im prodeji nebo konecném umisténi dluhopisit znami, Emitent jejich seznam a
totoznost v tomto Prospektu neuvadi.

Jakékoli nové informace o finanénich zprostfedkovatelich, které nebyly k Datu prospektu znamy, budou
zvefejnény (a lze je ziskat) na internetovych strankach Emitenta ,,www.rn-solutions.cz v sekci
,Dokumenty*.
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SPRAVA A RIZEN{
Tento oddil vysvetluje spravu Emitenta a ulohu osob, které se podileji na rizeni spolecnosti.

Spravni, ridici a dozoréi organy a vrcholové vedeni

Obecné ke struktuie organit Emitenta

Emitent je akciovou spoleénosti zalozenou a existujici podle pravnich piedpisti Ceské republiky. Emitent
tedy ma dva volené organy, pfedstavenstvo a dozor¢i radu.

Piedstavenstvo

Predstavenstvo je fidicim organem Emitenta, kterému ptislusi veskera plisobnost, jenz stanovy nebo zakon
nesveii jinému organu spole¢nosti. Clenové piedstavenstva zastupuji Emitenta samostatne.

Piedstavenstvo ma 2 (dva) ¢leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada, pfi¢emz funkéni
obdobi ¢lena predstavenstva jsou 3 (tfi) roky; opétovna volba ¢lena predstavenstva je mozna.

Predstavenstvo se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami. Predstavenstvo muze hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostiedkd i mimo
zasedani, a to za podminek urenych stanovami.

Clenové predstavenstva

Cleny piedstavenstva Emitenta jsou nasledujici osoby:

Martina Bocklova

Narozena 30. 11. 1968
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
Martina Bocklova ptisobi ve statutarnich ¢i dozoréich organech téchto spole¢nosti (kromé& Emitenta):

Cetolet plus s.r.0. (CZ); Oxy-Relax s.r.o. v likvidaci (CZ); RN Gastro a.s. (CZ)

Martina Bdcklova nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Marek Uncovsky

Narozen 14. 3. 1972
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce predseda predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
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Marek Uncovsky dale pasobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto spolecnosti:

RAJ NEMOVITOSTI s.r.0. (CZ); IC GROUP PARTNERS s.r.0. (CZ); HBAPS, s.r.o. (CZ); Synerga a.s.
(C2); EPC Motol, s.r.o. (CZ);; RN CREDIT s.r.o. (CZ); RN Gastro a.s. (CZ); HVV Energo s.r.0. (C2);
LVV pro group s.r.o. (CZ); RN Development, s.r.o. (CZ); RN Energo a.s. (CZ);

Marek Uncovsky nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta, kromé: IC GROUP PARTNERS s.r.0. (CZ); HBAPS, s.r.0. (CZ).

Dozoréi rada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti
spoleCnosti a miZze zakazat Clenovi predstavenstva urCité pravni jednani, je-li to v zdjmu spolecnosti.
Dozor¢i radé piislusi zejména posuzovani Ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladi a
zdznamu tykajicich se spolecnosti.

Dozoréi rada ma 3 (tfi) ¢leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valna hromada, pfi¢emz funkéni obdobi
¢lena dozor¢i rady je 5 (pét) let; opétovna volba €lena dozorci rady je mozna.

Dozor¢i rada se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami. Dozor¢i rada mize hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostfedkti i mimo
zasedani, a to za podminek urenych stanovami.

Clenove dozorci rady

Cleny dozoréi rady Emitenta jsou nasledujici osoby:

Ing. Robert Daubner

Narozen 21.11. 1964
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len dozor¢i rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
Ing. Robert Daubner puisobi ve statutarnich ¢i dozor¢ich organech téchto spolecnosti (krome¢ Emitenta):
SK Déblice z.s. (CZ); RN Gastro a.s. (CZ); RN Energo a.s. (CZ);

Ing. Robert Daubner nevlastni obchodni podily v zZadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta, krom¢: UNIPrague, spol. sr.o. (CZ).

Ing. Bohuslav Kyjanek

Narozen 22.7.1965
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len dozoréi rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
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Ing. Bohuslav Kyjanek ptisobi ve statutarnich ¢i dozorcich organech téchto spolecnosti (kromé Emitenta):

Daisy Care s.r.o. (CZ); HVV Energo s.r.o. (CZ); LVV pro group s.r.o. (CZ);; RN Energo a.s. (CZ).

Ing. Bohuslav Kyjanek nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta, krom¢&: Daisy Care s.r.o. (CZ).

Narozen 7.5.1951
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len dozorci rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povazuje za vyznamné:

Ing. Zdenék Liska dale ptsobi ve statutarnich a dozorc¢ich organech téchto spolecnosti:

Prazsky technologicky institut, 0.p.s. (CZ); Néarodni vzdélavaci fond, o.p.s. (CZ).

Ing. Zdenck Liska nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.
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FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Tento oddil uvadi historické financni udaje formou zverejnéni financnich udaju a klicovych ukazatelii
vykonnosti Emitenta.

Historické finan¢ni udaje

K finanénim udaje obecné

Historické finan¢ni tidaje Emitenta za rok 2019 jsou ve formé auditorem ovétené individudlni ucetni zavérky
za ucetni obdobi koncici ke dni 31. 12. 2019 sestavené dle Ceskych ucetnich standardi (CAS) (zakladni
ucetni standard Emitenta) a auditorem ovéiené konsolidované ucetni zavérky za tucetni obdobi koncici ke dni
31. 12. 2019 sestavené dle Ceskych tcetnich standardii (CAS).

Auditor za rok 2019, Ing. Margita Vi¢ek Buckova, auditorské opravnéni Komory auditorti Ceské republiky
(KACR) ¢. 2159, neucinila v jejich souvislosti zddné vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani
zadné skutec¢nosti nezdiraznila.

Emitent nezménil rozhodny ucetni den béhem obdobi, za které v tomto Prospektu uvadi historické finan¢ni
udaje.
Emitent nezvefejnil ¢tvrtletni nebo pololetni finanéni udaje od data své posledni ovéfené ucetni zaveérky, a

proto je v tomto Prospektu neuvadi.

Emitent nezvefejnil zadné klicové ukazatele vykonnosti, finan¢ni a/nebo provozni (KPI) a ani je v tomto
Prospektu neuvadi.

Vybrané financéni udaje

k 31.12. 2019 S, 12,' 20,18 k 31.12. 2019 X 3.1' 12,' 20,18
ROZVAHA I (srovnavaci) A (srovnavaci)
(v tis. K¢) . 8 (v tis. K¢) . 9
(dle CAS) (individualni UZ) (v s. Kc)’ (konsolidovana UZ) (rEh 1)
(individualni UZ) ; (konsolidovana UZ)
Dlouhodoby 193.456 536.842 274.000 594.290
majetek
Obisna aktiva 376.415 141.897 567.138 349.195
Casové rozlideni 1.223 24 9.963 5.108
aktiv
AKTIVA 571.094 678.763 851.102 948.593
CELKEM
Vlastni kapitél 27.425 36.686 27.423 3.764
z toho: vysledek | 61.662 57.632 32.871 29.154
hospodareni
minulych let
z toho: 0 -27.064 29.047 -35.697
kapitalové fond
Cizi zdroje / 528.795 619.143 759.419 894.038
¢asové rozliseni
pasiv
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ovladand nebo
ovladajici osoba

z toho: zavazky | 893

5.023

07

dluhopisy

z toho: vydané 483.800

601.500

502.390

620.090

CELKEM

PASIVA 571.094

678.763

851.102

948.593

HODPODARENI
BEZNEHO
UCETNIiHO
OBDOBI

VYSLEDEK -36.325

4.030

-31.988

13.581

VYKAZ ZISKU A

ZTRAT
(dle CAS)

Trzby za prode;j
vyrobku a sluzeb

1.1.-31.12. 2019
(v tis. K€)
(individualni UZ)

24.800

1.1.-31.12. 2018

(srovnavaci)
(v tis. K&)
(individualni UZ)

35.034

1.1.-31.12. 2019
(v tis. K&)
(konsolidovana UZ)

458.966

1.1.-31.12. 2018
(srovnavaci)
(v tis. K¢)
(konsolidovana UZ)

404.865

Vykonova spotieba
— sluzby/material

39.534

34.125

316.956

254.988

Upravy hodnot
V provozni oblasti

729

864

31.128

29.589

Ostatni provozni
Vynosy

2.917

479

239.359

229.321

z toho: Trzby
Z prodaného
dlouhodobého
majetku

382

788

541

Ostatni provozni
néklady

326

763

223.396

232.865

z toho: zustatkova
cena prodaného
dlouhodobého
majetku

436

164

436

PROVOZNI
VYSLEDEK
HOSPODARENI

-15.288

-2.657

1.699

18.592

FINANCNI
VYSLEDEK
HOSPODARENI

-21.037

7.434

-29.506

-2.530

Dan z pfijmu za bézno
cinnost

747

4.181

2.482

VYSLEDEK
HOSPODARENI
ZA UCETNI
OBDOBI

-36.325

4.030

-31.988

13.581

KONSOLIDOVANY|
VYSLEDEK
HOSPODARENI

-44.691

7.194

Strucny komentar k hospodarskému vysledku Emitenta za rok 2019
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Hospodaisky vysledek Emitenta za rok 2019 byl zejména ovlivnén nasledujicimi transkacemi v ramci
Skupiny Emitenta:

1.

Emitent K listopadu 2019 odkoupil obchodni podil ve vysi 100 % ve spole¢nosti Crofungo S.r.0.,
celkovy podil Emitenta v této spolecnosti k Datu prospektu ¢ini 100 %;

Emitent k ¢ervnu 2019 odkoupil obchodni podil ve vysi 27 % ve spoleCnosti LEVITY
INVESTMENT a.s., celkovy podil Emitenta v této spolecnosti k 31. 12. 2019 €inil 27 %;

Emitent k bieznu 2019 odkoupil obchodni podil ve vysi 23,1 % ve spoleénosti Synerga, celkovy
podil Emitenta v této spolecnosti k Datu prospektu ¢ini 69,24 %;

Emitent ke kvétnu 2019 odkoupil obchodni podil ve vysi 100 % ve spolecnosti Altoma spol. s.r.o.,
ICO: 480 27 154, zabyvajici se dodavkami a instalacemi vratové a souvisejici techniky (gardzova
vrata, vjezdové brany, okna, markyzy, venkovni rolety a zaluzie, domovni dverte, ptistiesky, dalkové
ovladace, bezpecnostni kamery, zavory, turnikety atd.) pro rodinné, bytové domy, jako i primyslova,
zejména logisticka zafizeni;

V lednu 2019 Emitent prostfednictvim své dcefiné spoleCnosti Synerga, zahajil Energeticky projekt
FTVS Praha Veleslavin (Vyroba a dodavky tepla pro areal Fakulty télesné vychovy a sportu
Univerzity Karlovy v Praze. Soucasti dvacetiletého energetického kontraktu (pro roky 2019 az 2038)
je dodavka tepla, modernizace stavajiciho zdroje vytapéni a zajisténi provozu a servisu.));

Emitent prostiednictvim své dcefiné spolecnosti RN Development zahajil v bfeznu 2019
developersky projekt — rodinné bydleni Cimice.

Pro uplnost Emitent uvadi, ze z diivode Transakce 2020 vétsinu vySe uvedenych spolecnosti zahrnutych do
konsolidovanych finan¢nich udaju jiz nevlastni, pfipadné tyto spole¢nosti nevykonavaji zadnou ¢innost,
tudiz jejich vypovidaci hodnota je omezena.

Vvznamna zména financ¢ni pozice Skupiny Emitenta

V obdobi od data posledni ovéfené ucetni zaveérky, tj. v obdobi od 31. 12. 2019, do Data prospektu nedoslo
s vyjimkou Transakce 2020 (jak je popsano v podkapitole ,,Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta® kapitoly kapitoly ,,Strategie, vysledky a podnikatelské prostiedi) k zadné
vyznamné zmén¢ ve financni pozice Skupiny Emitenta.

Podle odhadti Emitenta méla Transakce 2020 vliv na zékladni udaje rozvahy nasledujici:

k 31.8.2020 k 31. 12. 2019
%?%X?HA (v tis. K¢&) (v tis. K&)
(dle CAS) (odhad Emitenta®) (ndiidudiniZ)
Dlouhodoby majetek 73.000 193.456
Obézn4 aktiva 543.000 376.415
Casové rozliseni aktiv 1.223 1.223
AKTIVA CELKEM 617.223 571.094

8 Tyto idaje nevychazi z zadné udetni zavérky, nebot’ k 31. 8. 2020 neskonéilo zddné Gcetni obdobi Emitenta. Jde tak o
kvalifikovany odhad ze strany Emitenta (na individualni bazi).
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UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELYCH CENNYCH PAPIRU
Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akcionarich Emitenta, o existenci pripadnych stieti zdjmit mezi
vrcholovym vedenim a Emitentem a o zdakladnim kapitalu Emitenta, jakoz i udaje o transakcich se

Spriznénymi stranami, soudnich a rozhodcich rizenich a vyznamnych smlouvach.

Hlavni akcionari

Osoby v postaveni akciondi‘ii

Zakladni kapital Emitenta je rozdelen do 200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé¢, kazda ve
jmenovité hodnoté 10.000 K¢&. Z toho 95 % téchto akcii vlastni akcionai Marek Uncovsky, dat. nar.
14. 3. 1972, bytem Chrudimska 1575/6, Praha 3 — Vinohrady, 130 00 Praha.

Ovladajici osoby

Majoritni balik akcii Emitenta (95 %) je vlastnén Markem Uncovskym, ktery soucasné disponuje 95 %
podilem na hlasovacich pravech Emitenta. Marek Uncovsky proto piimo ovlad4d Emitenta.

Mechanismy ke zméné kontroly
Emitent si neni védom existence zadnych mechanismti nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné
kontroly nad Emitentem. Emitent nad ramec standardnich mechanismi prava obchodnich korporaci neptijal

z4dna zvlastni opatieni, jejichz ucelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent neni, a béhem poslednich dvanacti mesicti nebyl ucastnikem zaddného soudniho sporu, spravniho
nebo rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Emitenta a/nebo Skupiny Emitenta. Emitent si rovnéZ neni védom toho, Ze by takovéto fizeni hrozilo.

Stiety zajmu na urovni spravnich, ridicich a dozorcich organia a vrcholového vedeni

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajmt mezi povinnostmi ¢lenti predstavenstva nebo dozor¢i
rady Emitenta ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Vvznamné smlouvy

S vyjimkou smluv uvedenych v tabulkidch nize, nemd Emitent k Datu prospektu uzavienou zadnou
vyznamnou smlouvu (tj. smlouvu pfesahujici ramec bézného podnikani Emitenta), ktera by mohla vést ke
vzniku povinnosti nebo naroku Emitenta a/nebo Skupiny Emitenta, jenz by byl podstatny pro schopnost
Emitenta dostat svym dluhiim z Dluhopist. NiZze uvadéné smlouvy reprezentuji zejména financovani, které je
poskytovano pribézné a prubézné je i splaceno dle moznosti klienta a sjednanych smluvnich ujednani.

Emitent k Datu prospektu neptedpoklada budouci uzavieni zadnych smluv, jez by mohly byt pro Emitenta
vyznamné.
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Seznam piijcek, které prijaly spolecnosti ve Skupiné Emitenta od Emitenta (stav pred Transakci 2020)

S ST Urok Stav k 31.12.2019  Stav k 30.6.2020
P P (per annum) (v tis. K¢&) (v tis. K&)
RN Gastro 31.12. 2020 0% 38.508 38.508
Synerga 28. 6. 2020° 10 % 13515 15.423
Dora Gastro 31.12. 20191° 10 % 2.565 2.565
R4j nemovitosti 31.12. 2021 0% 3.237 5.673
Advertising ONE 31.5.2022 10 % 1.668 2.036
P.V.Service 31. 10. 2020 10 % 14.254 14.687
RN Development 31.12. 2022 10 % 1.868 1.213
:-EV'TY 31.12. 2022 10 % 5.000 5.600
nvestment
City Congress 31.12. 2022 10 % 1.650 2.100
RN Credit 30. 6. 2021 0% 4.135 9.221

Financovani ve skupiné¢ Emitenta po Transakci 2020:

Smluvni partner Splatnost Urok SV LS (6, AU
P P (per annum) (v tis. K&)
LEVITY Investment 31. 12. 2022 10 % 6.091
City Congress 31. 12. 2022 10 % 2.550
RN Credit 30. 6. 2021 0% 9.221

®V tomto ptipadé byla splatnost v ramci Transakce 2020 prodlouZzena o 2 (dva) roky.
10V tomto ptipadé byla v ramci Transakce 2020 zapiijéce splacena pii prodeji podilu.
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Seznam piijcek, které Emitent poskytl tFetim osobam

Stav k Stav k
31.12. 2019 31.8. 2020

(v tis. K¢) (v tis. K<)

Urok
(per annum)

Smluvni partner Splatnost

Nemomax investi¢ni

fond s proménnym 31.12. 2021 6 % 30.364 3.592
zékladnim kapitalem, a.s.

SO 8. 2. 2021 5% 43.758 12.500
Ré&j nemovitosti 31.12. 2021 10 % 3.237 5.673
Advertising ONE 31. 5. 2022 10 % 1.668 2.036
P.V.Service 31. 10. 2020 10 % 14.254 14.687
Synerga 28. 6. 2020 10 % 13515 15.423
RN Development 31.12. 2022 10 % 1868 1.213
Moo PE el 31. 12. 2023 12 % 10.371 10.371
Invest

TS Broker 31. 12. 2024 6% 14.004 14.004
FM Solutions 31. 12. 2021 7.8% 11.337 11.823
SUANRORD CREINEL 2 05 s 10 % 30.678 33.717

EUROPE LTD
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu lze v pracovnich dnech v dobé& od 9.00 do 16.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, do nasledujicich dokumentti (nebo jejich
kopiti):

@) zakladatelska smlouva Emitenta;
(b) stanovy Emitenta.

Do vySe uvedenych dokumentd lze nahlédnout t€Z na internetovych strankach Emitenta ,,www.rn-
solutions.cz®, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty*.
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Investoriim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiovymi poradci o danovych a devizové
pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a piijimani plateb urokovych vynost z Dluhopist
podle dafiovych a devizovych piedpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo
danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nisledujici struéné shrnuti zdanovani Dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmil, ve znéni pozdé€jsich predpisii a souvisejicich pravnich predpisi
ucinnych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakond a dalSich pfedpist uplatiiovaného
¢eskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich piedpisech,
které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtze byt po tomto
datu uplatinovan. Toto shrnuti netesi ptipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt pripadné aplikovatelné u nékterych investorii. Nize uvedené informace
nepiedstavuji vycerpavajici popis moznych danovych a devizovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim
koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V pfipadé zmény prislusnych pravnich predpisti nebo jejich vykladli v oblasti zdafiovani Dluhopisii oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent
na zaklad¢é zmény pravnich predpist nebo jejich vyklad povinen provést srazky nebo odvody dan€ z piijmi
z Dluhopisti, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vici
Vlastnikiim dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky
¢i odvody.

V naésledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napft. investi¢ni, podilové nebo
penzijni fondy).

Zdanéni
Urokovy piijem

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo eské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
vyplat€) ve vysi 15 % (pro rok 2020).

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem a sou¢asné je dafiovym rezidentem
(i) jiného Elenského statu Evropské unie (,,EU*), (ii) dal$iho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor,
nebo (iii) tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmi, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
danovych informaci v oblasti dani z pfijmt, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. V ostatnich ptipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35
% (pro rok 2020).

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo &eské stalé provozovné
pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), nepodléha srazkové dani, nybrz tvofi soucast
obecného zakladu dané pravnické osoby a podléha dani z piijmt pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2020).
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Urok vyplaceny pravnické osob&, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym
rezidentem (i) jiného clenského statu EU, (ii) dal§iho statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor, nebo
(iii) tetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a uginnou mezinirodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijml, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméng
danovych informaci v oblasti dani z pfijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. V ostatnich ptfipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35
% (pro rok 2020).

Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice, ledaZe se piijemce troku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, avSak je daiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodéaiského prostoru, rozhodne zahrnout trokovy piijem do danového pfiznani. V takovém ptipade, se
Mu srazend dail zapocte na jeho celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k piijmim ze zdroji na tizemi
Ceské republiky. Zaklad dané a srazené daii se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a celkova &astka dand
srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ doli. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou Cast
zakladu dané.

V pfipadé, ze ptijem ve formé€ uroku podléha srdzkové dani, Emitent odpovida za vypocet a srazku dan¢ u
zdroje. Vypocet dan¢ probihd tak, ze se od vypocteného urokového vynosu odecte ¢astka piipadného
alikvotniho urokového vynosu, a vysledek bude bran jako zaklad pro vypocet ptislusné srazkové dané.
Castka k vyplaté pak bude dopodtena jako rozdil mezi pfedmétnym Grokovym vynosem a vypodtenou
srazkovou dani.

Shrnuti vySe predpoklada, ze prijemce troku je jeho skute¢nym vlastnikem a Ze dany urok je podle danového
prava zemé, jejimz je piijemce uroku rezidentem, povazovan za jeho piijem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce uroku rezidentem, mize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané€. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén dolozenim aktualniho potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce uroku a ptipadné dalSich potfebnych dokumentli podle platné danové legislativy a
ustalené praxe. Platce Grokd nebo platebni zprostiedkovatel mize po piijemci pozadovat poskytnuti tdaji
potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle zékona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci
pfi spraveé dani a o zméné dalSich souvisejicich zdkont, ve znéni zakona €. 105/2016 Sb., jez shrnuje postupy
pfi automatické vymeéné informaci pro daniové ucely dle globalniho standardu CRS a postupy dle Smérnice
Rady 2011/16/EU ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikii (naptf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek narok na osvobozeni urokovych piijmd od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném predstihu pied jeho vyplatou.

Prijem 7 prodeje

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym datiovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou danového nerezidenta — fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dané z ptijmu fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % (pro rok 2020).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist pteséhla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dané z piijmu. Navic, pokud
uhrn pfijmt z prodeje Dluhopisi, resp. veskerych cennych papirti, nepfesahne u fyzické osoby v jednom
kalenddinim roce ¢astku 100.000 K¢, je tento piijem osvobozen od dané i pii nedodrZeni vyse uvedeného
tiiletého casového testu.
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Piijmy z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta — pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do
obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni piislusnou sazbou dané z piijmu pravnickych osob (19 % v
roce 2020). U zakladniho investi¢niho fondu je sazba dané 5 % v roce 2020; u fondu penzijni spolecnosti a
instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici
fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi je sazba 0 % v roce 2020. Ztraty z prodeje jsou obecné daflove
uznatelné.

Piijmy z prodeje DIluhopist realizované ¢eskym danovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou),
které plynou od ceského danového rezidenta nebo od stalé provozovny ceského danového nerezidenta
umisténé v Ceské republice, jsou obecnd piedmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pijma (19 % u
pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob v roce 2020), nestanovi-li pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozen od dané z piijmi fyzickych
osob (viz vyse).

Pokud jsou DIluhopisy prodavany ceskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni dafiovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud piislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (Eesky danovy rezident)
obecné povinen srazit zajiSténi dan€¢ ve vysi 1 % z pfijmu z prodeje Dluhopisii. Toto zajisténi dané je
zapoditatelné na vyslednou dafiovou povinnost &eského daniového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Vlastnik
dluhopisti rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice véetnd zajisténi dand
vyloucit. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
prijemce platby skute¢né¢ vztahuje.

Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

V ptipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviend mezi Ceskou
republikou a statem, jehoZ rezidentem je ptijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Dluhopisii podle ¢eskych pravnich piedpisti (nestanovi-li zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni
prosttedky v cizi méné za ¢eskou meénu nebo naopak.

Mohou tak bez devizovych omezeni transferovat vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem
v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikti dluhopisti na piedCasné odkoupeni Dluhopist Emitentem,
pripadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi ¢i ¢eské méné.

Na zaklad¢ zakona €. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakond (krizovy zakon)
vSak muze vlada v dobé trvani nouzového stavu nafidit zakaz:

(@) nabyvani penéznich prostfedkl v cizi mén¢, cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tGzemi Ceské republiky, jakoz i penézi

ocenitelnych prav a zavazki od nich odvozenych, za ¢eskou ménu,

(b) provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahrani¢i, véetné plateb mezi poskytovateli
platebnich sluzeb a jejich pobockami,

(© ukladdéani penéznich prostiedkii na ucty v zahranici,
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(d) prodej cennych papiri a zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské

republiky,
(e) ptijiméani avért od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tuzemi Ceské republiky,
0) ziizovani téti v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské

republiky a ukladani penéznich prostiedkd na jejich udty.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola ,,Vyméhani soukromopravnich narokti vii¢i Emitentovi“ je pouze shrnutim urcitych pravnich
souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokli spojenych s Dluhopisy vici
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokt vyplyvajici z
pravnich piedpisi jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a jejich pievazujiciho vykladu a mize podléhat nésledné
zmeéné (i s pipadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZzeny jen jako
vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskdny z vetejné pfistupnych dokumentt.
Emitent ani jeho poradci necini zddné prohlaSeni, tykajici se piesnosti nebo uUplnosti informaci zde
uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje
se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich zavazkt vic¢i Emitentovi v
kazdém ptislusném state.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou piislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s piislugnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim state.
V duisledku vyse uvedeného miize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahranici zalobu nebo
zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahranic¢nich soudd vydéani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na
ustanovenich zahraniénich pravnich piedpist. Emitent upozoriiuje, Ze podle jeho védomosti soudy Ceské
republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli
zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zédkona o cennych papirech.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo &lenské staty EU) mezinarodni smlouvu
0 uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu ptislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich
soudti uznana a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu &. 91/2012 Sb., o
mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,ZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudti ciziho statu a rozhodnuti Gfadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spoleén¢ dale pro ucely tohoto odstavce
také jen ,,cizi rozhodnuti®) uznat ani vykonat, jestlize:

@) véc nalezi do vyluéné pravomoci Ceskych soudl, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného orgéanu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudt
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

(b) 0 témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive,
nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo

(©) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li

v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu ttetiho statu; nebo

(d) ucastniku fizeni, vuci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadné se castnit fizeni, zejména nebylo-1i mu doruceno predvolani nebo navrh na
zahéajeni fizeni; nebo

(e) uznani by se zjevné pticilo vefejnému potadku; nebo
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( neni zaruena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo Geské pravnické osobé. Ministerstvo spravedInosti
poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové sd€leni
neni pro soud zavazné, soud vSak k nému ptihlédne jako k jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o ptisluSnosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto natfizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice.
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INTERPRETACE

Pojmy uvozené velkym pocCateCnim pismenem maji v tomto Prospektu vyznam definovany v textu
Prospektu.

Znéni Emisnich podminek oddilu ,,Podminky cennych papiri* tohoto Prospektu obsahuje vlastni definice a
zkratky.
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